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GOLD	  Analyse	  &	  Strategie	  08.08.2010	  
	  

1. Gold	  Spotpreis	  Analyse	  
	  

1.1. Gold	  in	  USD	  (1	  Unze	  =	  1.205,20US$)	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  
o In	  den	  vergangenen	  zwei	  Wochen	  waren	  am	  Goldmarkt	  scharfe	  Bewegungen	  in	  beide	  

Richtungen	   zu	   beobachten.	   Zunächst	   kam	   es	   zum	   erwarteten	   Bruch	   der	  
Aufwärtstrendlinie	  mit	  anschließendem	  Kurssturz	  bis	  auf	  1.155,60US$.	  Seitdem	   läuft	  
eine	  bemerkenswerte	  Erholung	  die	  den	  Goldpreis	   zum	  Schluss	  dieser	  Woche	  wieder	  
über	   die	   Marke	   von	   1.200US$	   führte.	   Die	   entscheidende	   Frage	   lautet	   nun:	   Ist	   die	  
Sommerkorrektur	   bereits	   abgeschlossen	   oder	   kommt	   es	   noch	   zu	   einer	   weiteren	  
Abwärtsbewegung	   (ABC	   –	   Korrektur)	   bevor	   sich	   der	   Goldpreis	   zu	   neuen	   Höhen	  
aufschwingt?	  

o Die	   nächste	   starke	  Widerstandszone	   nach	   oben	   liegt	  weiterhin	   im	   Bereich	   zwischen	  
der	   50-‐Tagelinie	   (1.211,51US$),	   dem	   oberen	   Bollinger	   Band	   (1.216,75US$),	   dem	  
61,8%	   Fibonacci	   Retracement	   der	   Korrektur	   von	   1.266,50US$	   bis	   1.155.60US$	  
(1.224,10US$)	   sowie	   dem	   Dezemberhoch	   bei	   1.227,80US$.	   Hier	   dürfte	   die	   aktuell	  
laufenden	  Rally	  zunächst	  mal	  enden	  und	  Gold	  zumindest	  „Luft	  holen“.	  	  

o Nach	   unten	   ist	   nach	   wie	   vor	   die	   Aufwärtstrendlinie	   (ca.	   1.190,US$)	   entscheidende	  
Unterstützung.	  Ein	  erneuter	  Bruch	  wäre	  äußerst	  negativ	  zu	  werten	  und	  sollte	  zum	  Test	  
der	  200	  Tagelinie	  (1.150,21US$)	  führen.	  
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o Insgesamt	   ist	   die	   Lage	   etwas	   undurchsichtig,	   denn	   der	   Tagechart	   sieht	   durch	   die	  
dynamische	  Erholung	  recht	  positiv	  aus,	  der	  Wochenchart	  allerdings	  mahnt	  weiterhin	  
zur	  Vorsicht.	  

o Ebenso	  ist	  das	  Volumen	  äußerst	  bescheiden.	  Der	  Chart	  des	  SPDR	  Streettracks	  ETF	  zeigt	  
das	  rückläufige	  Volume.	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

o Das	  mittel-	  und	  vor	  allem	  das	   langfristige	   charttechnische	  Bild	   ist	  unverändert	  
super	  bullish.	  Das	  nächste	  Preisziel	  ist	  das	  Fibonacchi	  -‐	  Projektionslevel	  (261,8%	  der	  
letzten	  großen	  Korrektur)	  bei	  1.600,00US$.	  Dies	  könnte	  möglicherweise	  bis	  Ende	  des	  
Jahres	  oder	  im	  Frühjahr	  2011	  erreicht	  werden.	  
	  

o Das	  DowJones/Gold	  Ratio	  beträgt	  fast	  unverändert	  8.84	  Punkte.	  	  
	  

o Langfristig	   gehe	   ich	   davon	   aus,	   dass	   sich	   Gold	   gemäß	   dem	   übergeordneten	  
Zyklus	   seit	   2000	   auf	   dem	  Weg	   zur	   Parität	   (=1:1)	   zum	  Dow	   Jones	   befindet.	   Der	  
nächste	  übergeordnete	  Zykluswechsel	   liegt	  demnach	  vermutlich	  noch	  einige	   Jahre	   in	  
der	   Zukunft	   entfernt.	   D.h.	   wir	   befinden	   uns	   in	   einem	   übergeordneten	   langfristigen	  
Bullenmarkt	   im	   Gold	   und	   einem	   übergeordneten	   langfristigen	   Bärenmarkt	   bei	   den	  
Standardaktienmärkten.	  Allerdings	  kann	  es	  durchaus	  auch	  noch	  Jahre	  dauern	  bis	  sich	  
Dow	  Jones	  &	  Gold	  tatsächlich	  bei	  ca.	  1:1	  treffen.	  
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1.2. Gold	  in	  EUR	  (1Unze	  =	  907,00€)	  
	  

	  
	  

	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

o Wer	  meinem	  Rat	  an	  dieser	  Stelle	  gefolgt	  ist,	  konnte	  sich	  bereits	  zu	  Preisen	  unter	  890€	  
eindecken.	   Ob	   das	   die	   einzige	   Kaufgelegenheit	   unter	   900€	   bleibt,	   wage	   ich	   zu	  
bezweifeln.	  Wichtig	  ist	  und	  bleibt	  jedoch	  konsequent	  Schwäche	  zu	  kaufen.	  	  

o Kurzfristig	  ist	  Gold	  in	  Euro	  überverkauft	  und	  die	  Erholung	  kann	  nun	  durchaus	  bis	  ca.	  
940€	  weiterlaufen.	  	  

o Der	  Test	  der	  200	  Tagelinie	  (852€)	  steht	  allerdings	  noch	  aus.	  	  
o Der	  Wochenchart	  rechts	  macht	  zudem	  den	  Eindruck,	  dass	  das	  Ausbruchsniveau	  bei	  ca.	  

800€	   noch	   von	   oben	   auf	   Unterstützung	   getestet	   werden	   muss,	   bevor	   eine	   neue	  
nachhaltige	  Rally	  starten	  kann.	  	  

	  

	  

	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	  

	  



Midas	  Touch	  28/10	  –	  08.08.2010	  ©	  Florian	  Grummes	  2010	   4	  

1.3. Goldbugs	  Index	  USD	  (459,94	  Punkte)	  
	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	  

	   	  

	  

	  

	  

o Der	   Goldminenindex	   HUI	   notiert	   im	   Vergleich	   zu	   meiner	   letzten	   Analyse	   knapp	   9	  
Punkte	   höher.	   Auch	   hier	   kam	   es	   zunächst	   zu	   einem	  heftigen	  Kursrutsch	   bis	   auf	   430	  
Punkte	   bevor	   in	   den	   letzten	   Tagen	   eine	   steile	   Kurserholung	   einsetzte.	   Die	   200	  
Tagelinie	  (440,28)	  erwies	  sich	  damit	  erneut	  als	  solide	  Unterstützungszone.	  	  

o Aktuell	   kämpft	  der	   Index	  mit	  der	  50-‐Tagelinie	   (458,22)	  und	  nähert	   sich	  dem	  oberen	  
Bollinger	  Band	  (466,73).	  

o Langfristig	  betrachtet	  haben	  ausgewählte	  Goldminen	  sicherlich	  ein	  enormes	  Potential.	  
Dazu	  kommen	  mögliche	  Vorteile	  bei	  einem	  denkbaren	  Goldverbot.	   Ich	  persönlich	  bin	  
aber	  kein	  großer	  Anhänger	  der	  Minenaktien.	  In	  all	  den	  Jahren,	  in	  denen	  ich	  den	  Sektor	  
nun	   verfolge,	   war	   die	   Volatilität	   der	   Goldminenaktien	   extrem	   hoch.	   Langfristige	  
Engagements	   gleichen	   einer	   Achterbahnfahrt.	   Hohe	   Dividenden,	   die	   einem	   ein	  
dauerhaftes	   Investment	   versüßen,	   gibt	   es	   in	   diesem	   Sektor	   nicht.	   Dazu	   kommt	   die	  
aufwendige	   Analysearbeit	   der	   einzelnen	  Aktien,	   denn	   sie	   sollten	   ja	   doch	   in	  mehrere	  
Werte	  diversifizieren.	  Neben	  der	  Charttechnik	  müssen	  sie	  sich	  auch	  auf	  Bilanzen	  und	  
Geologie	   spezialisieren,	  wenn	  sie	   tatsächlich	  den	  nächsten	  Überflieger	   finden	  wollen.	  
Oft	   gibt	   es	   in	   den	   einzelnen	   Abbauländern	   auch	   ein	   erhebliches	   politisches	   Risiko	  
welches	   schwer	   einzuschätzen	   ist.	   	   Akzeptabel	   handelbar	   sind	   die	   meisten	   Minen	  
lediglich	   in	   Kanada	   und	   den	   USA.	   Echtzeit	   Kurse	   gibt	   es	   hier	   nur	   mit	   kostspieligen	  
Level	   2	   Datenfeeds,	   ansonsten	   bieten	   sie	   ins	   Blaue	   hinein.	   Schließlich	   der	   wichtige	  
Aspekt	   der	   Umweltzerstörung	   und	   Nachhaltigkeit	   eines	   Investments.	   Ich	   halte	   die	  
charttechnische	  Beobachtung	  der	  Goldminen	  für	  sehr	  wichtig	  um	  den	  Goldpreis	  besser	  
einschätzen	  zu	  können,	  bevorzuge	  aber	  physische	  Investments	  sowie	  Zertifikate.	  Von	  
Goldminenfonds	  rate	  ich	  ab,	  da	  sie	  hier	  nur	  dem	  Fondmanager	  einen	  schönen	  Cashflow	  
spendieren,	  selber	  aber	  das	  ganze	  Risiko	  tragen.	  Einzig	  „Xetra	  Gold“	  gefällt	  mir.	  
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1.4. Gold	  COT	  Situation	  
	  

	  
	  

o Ungeachtet	   des	   Kursrücksetzers	   auf	   1.155,90US$	   haben	   die	   Commercials	   ihre	  
Shortpositionen	  um	  knapp	  10.000	  Kontrakte	  ausgebaut.	  Das	  ist	  nicht	  gerade	  positiv	  zu	  
werten.	  Der	  Stichpunkt	  der	   letzten	  Zahlen	   ist	  der	  vergangene	  Dienstag,	   insofern	  sind	  
die	  Verschiebungen	  durch	  den	  Anstieg	  auf	  über	  1.200US$	  noch	  nicht	  enthalten!	  
	  
	  
18.04.2009	  =	  -‐153.419	  	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  885US$	  )	  
01.12.2009	  =	  -‐308.231	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.190US$	  )	  
11.05.2010	  =	  -‐282.644	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.201US$	  )	  
15.06.2010	  =	  -‐278.944	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.220US$	  )	  
22.06.2010	  =	  -‐288.916	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.232US$	  )	  
29.06.2010	  =	  -‐289.956	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.231US$	  )	  
06.07.2010	  =	  -‐249.142	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.191US$	  )	  
13.07.2010	  =	  -‐248.348	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.197US$	  )	  
20.07.2010	  =	  -‐215.664	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.175US$	  )	  
27.07.2010	  =	  -‐227.555	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.156US$	  )	  
03.08.2010	  =	  -222.029	  (	  Goldpreis	  Tagestief	  =	  1.180US$	  )	  
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1.5. Gold	  Saisonalität	  
	  

o Die	   saisonale	   schwache	   Sommerphase	   nähert	   sich	   langsam	   aber	   sicher	   ihrem	   Ende.	  
Der	   September	   ist	  meist	   einer	   der	   besten	  Monate	   im	   ganze	   Jahr	   für	   den	  Goldsektor.	  
Aktuell	  ist	  das	  gehandelte	  Volumen	  aber	  noch	  sehr	  gering	  und	  es	  überwiegen	  saisonal	  
betrachtet	  vorläufig	  noch	  die	  Risiken.	  	  
	  

1.6. Gold	  Sentiment	  
	  

Die	  zittrigen	  Hände	  dürften	  in	  den	  letzten	  Wochen	  abgeschüttelt	  worden	  sein.	  	  
Dies	  bestätigt	  das	  Put/Call	  Open	  Interest	  Ratio	  für	  den	  Gold	  Futures	  Kontrakt.	  
	  
	  

Date Total Calls Total Puts PC Ratio 
07-30-2010 444253 285816 0.643 
07-23-2010 539221 392250 0.727 
07-16-2010 512312 369411 0.721 
07-09-2010 499068 352830 0.707 
07-02-2010 482514 332925 0.690 
06-25-2010 451881 309270 0.684 
06-18-2010 327104 192187 0.588 
06-11-2010 466489 320424 0.687 
06-04-2010 440599 299265 0.679 
05-28-2010 423170 282823 0.668 
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1.7. Konklusion	  /	  Zusammenfassung	  
	  

o Langfristig	   ist	   Gold	   auf	   dem	   Weg	   zu	   meinem	   nächsten	   Preisziel	   in	   Höhe	   von	  
1.600,00US$.	   Durch	   den	   Rücksetzer	   der	   letzten	  Wochen	   dürfte	   der	  Markt	   erst	  
einmal	  bereinigt	  worden	  sein.	  	  

o Kurzfristig	  könnte	  die	  Erholung	  unter	  Schwankungen	  zunächst	  noch	  etwas	  weiter	  bis	  
max.	  1.218US$	  -‐	  1.225US$	  laufen.	  Spätestens	  hier	  sollte	  Gold	  aber	  erneut	  zurücksetzen.	  
Ob	  die	  Preise	  dann	  noch	  mal	  unter	  den	  Aufwärtstrend	  -‐	  sprich	  unter	  1.190US$	  -‐	  fallen,	  
lässt	  sich	  momentan	  nur	  schwer	  einschätzen.	  	  

o Solange	   jedoch	   die	   Marke	   von	   1.220US$	   nicht	   nachhaltig	   überwunden	   worden	   ist,	  
muss	  von	  einer	  zweiten	  Abwärtswelle	  ausgegangen	  werden,	  die	  die	  Preis	  nochmals	  in	  
die	  Region	  von	  1.160-‐1.145US$	  zurückführen	  könnte.	  	  

o Ein	   Anstieg	   über	   1.220US$	   hingegen	   signalisiert	   ein	   Ende	   der	   Korrektur	   und	   läutet	  
vermutlich	   die	   nächsten	   großen	   Rally	   ein.	   Je	   länger	   sich	   Gold	   über	   1.200US$	   halten	  
kann	  umso	  wahrscheinlicher	  wird	  dieses	  Szenario.	  
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2. Empfehlungen	  
 

• China	  will	  Goldmarkt	  weiter	  öffnen	  
	  
http://www.goldseiten.de/content/diverses/artikel.php?storyid=14082	  
	  
	  

• China	  liberalisiert	  Goldmarkt	  und	  schafft	  Impuls	  für	  Goldpreis	  
	  
http://nachrichten.finanztreff.de/news_news,awert,nachrichten_rohstoffe,bwert,,id,32451594,quelle,,r,10,s
ektion,rohstoffe.html	  

	  

• China	  im	  Goldrausch	  
	  
http://www.goldseiten.de/content/diverses/artikel.php?storyid=14100	  

	  

• Mysteriöse	  Goldgeschäfte	  klären	  sich	  auf	  
	  
http://www.ftd.de/finanzen/maerkte/rohstoffe/:edelmetall-‐gegen-‐dollar-‐mysterioese-‐goldgeschaefte-‐
klaeren-‐sich-‐auf/50151112.html	  

	  

• Der	  nächste	  Immobilienknall	  
	  
http://www.ftd.de/finanzen/immobilien/:kolumne-‐muenchau-‐der-‐naechste-‐
immobilienknall/50152499.html	  

	  

• Wirtschaftsaufschwung	  in	  den	  USA?	  Neuer	  Rekord	  bei	  Lebensmittelmarken	  
	  
http://www.goldseiten.de/content/diverses/artikel.php?storyid=14090	  

	  

• The	  Biggest	  Lie	  About	  U.S.	  Companies	  
	  
http://finance.yahoo.com/banking-‐budgeting/article/110218/the-‐biggest-‐lie-‐about-‐us-‐
companies?mod=bb-‐budgeting	  

	  

• Erstes	  Fairtrade-‐Gold	  glänzt	  in	  Kolumbien	  
	  
http://derstandard.at/1280984022657/Gruenes-‐Gold-‐Erstes-‐Fairtrade-‐Gold-‐glaenzt-‐in-‐Kolumbien	  

	  

• Bart	  Chilton	  from	  the	  CFTC	  explains	  position	  limits	  legislation	  
	  
http://www.youtube.com/watch?v=1S0xgf18WTk	  
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