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Letzte Euro-Rettung: Gelddrucken
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Seit September 2011 geht es in der Eurozone richtig rund. Zusatzlich zur sich verscharfenden
Bankenkrise gehen immer mehr Eurostaaten real pleite, jetzt auch Italien. Nachdem die Hebelung des
Rettungsfonds EFSF nicht funktionierte, bleibt nur mehr das unlimitierte Monetisieren von Euro-
Staatsanleihen. Fir die Banken lauft das ohnehin schon, sonst wéren etwa die griechischen Banken
schon langst pleite. Das wird den Euro-Crash vielleicht noch etwas aufschieben. Er kommt dann
wegen Flucht aus der ganzen Eurozone — wegen Inflation.

Die Rettungsschirme funktionieren nicht

Der letzte Artikel hatte den Titel ,Die wirklichen Euro-Retter...sind die Zentralbanken“. Dieser
beschrieb, wie fremde Zentralbanken den Euro stiitzen, etwa mit dem Schweizer Franken-Peg.
Daneben lauft weiter die Driickung des Goldpreises, der aber trotzdem wieder auf tiber $1800/€1300
zulegen konnte.

Aber inzwischen stellte sich heraus, dass die gross angekiindigte Hebelung des EFSF-Rettungsfonds
nicht funktioniert, da sich keine Geldgeber fir die bendtigten Geldsummen gefunden haben.

Der Italien-Fast-Bankrott:

Am 9. November 2011 war es dann soweit. Die Renditen auf italienische Staatsanleihen schossen auf
Uber 7.5% hoch, nachdem sie schon einige Tage signifikant stiegen (siehe Chart).

Das war ein akuter Anfall von Staatsbankrott. 7% ist
die Grenze, aber der ein Eurostaat ohne Intervention
wenige Tage spater pleite ist.

g Italien ist wegen seiner Staatsschulden von offiziell
1900 Mrd. Euro viel gefahrlicher als alle kleineren
PlIGS-Staaten zusammengenommen.
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Gleichzeitig begann auch die Flucht aus den
franzosischen Staatsanleihen, was in Kiirze den
Kollaps des gesamten Euro ausgeldst hatte.
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Strategiewechsel in der EZB und Politik:
Am Nachmittag des 9.11. hat man scheinbar in der EZB begonnen, die Italo-Bonds im grossen Stil
aufzukaufen um die Zinsen zu driicken.

Inzwischen gibt es Meldungen, dass man in der ,neuen EZB" unter dem neuen Chef Mario Draghi aus
Italien unlimitiert Geld drucken méchte. Das ware die reine Inflationspolitik — die letzte Option also.

Mit der EZB und der Politik der Eurozone ist es nicht so einfach wie etwa in den USA. Es sind
unzahlige unterschiedliche Nationen, Kulturen und Interessen unter einen Hut zu bringen. Das fuhrt zu
einem sténdigen Zick-Zack-Kurs. So kamen etwa auch am 9.11. ,Geriichte” in die Medien, dass
Deutschland und Frankreich die Eurozone auf eine Kernzone verkleinern méchten, also wiirden alle
schwachen Staaten rausgeworfen. Niemand weiss, wie das geht, es ist nur ein Luftballon wie schon
viele vorher.

Daher wird es sicher bald gegen das unlimitierte Drucken von Euros bald wieder Widerstand in der
EZB geben, priméar von Deutschland und Niederlande. Der Hass in der Deutschen Bundesbank auf
die EZB und den Druck aus der Politik, im Euro zu bleiben, ist laut Insider-Meldungen schon
unvorstellbar gross.

Sehen wir den Millionen-Euro-Geldschein?

Eine Politik des Gelddruckens fiihrt einmal in die Hyperinflation, dann wenn die Flucht aus der
Wéhrung wegen des dauernden Wertverlustes beginnt. In den USA, UK oder Japan funktioniert es.
Obwonhl dort die realen, jahrlichen Preissteigerungen bei Konsumgiitern oft tiber 10% liegen. Uber
gefélschte Inflationsstatistiken und den gedriickten Goldpreis belliigt man Méarkte und Sparer.

Besser gesagt, es funktioniert dort noch, weil die Obrigkeits-
glaubigkeit enorm ist und die grossen Geldvermégen meist von
“professionellen Geldverwaltern” verwaltet werden, fiir die nicht
der Realwert wichtig ist, sondern nur die relative Performance zu
anderen Anlagen/Verwaltern. Diese reagieren bdse auf
moglichen Zahlungsausfall wie etwa bei Griechenland und jetzt
auch Italien. Das kdnnte deren Jobs kosten, zumindest die Boni.
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In der Eurozone ist alles viel komplizierter, dort muss jetzt jederzeit damit gerechnet werden, dass
Staaten aus dem Euro aussteigen oder rausgeworfen werden. Auch das wurde den Griechen schon
angedroht: befolgt unsere Sparbefehlt oder wir, Sarkozy und Merkel werden euch aus dem Euro raus.

Daher werden wir den Millionen-Euroschein sicher nicht sehen, bevor der Euro so weit im Wert
absinkt, ist die Eurozone schon langst zerfallen.

Die Flucht ins Gold wird entscheidend sein:

Nachdem alle Wahrungen marode sind und die Flucht in das Gold weltweit zunimmt, wird auch die
derzeitige Goldpreisdriickung, die seit September 2011 lauft, bald zusammenbrechen. Spatestens
dann, wenn sich die Grossinvestoren Gold und besonders Silber von den Kartellbanken auch
physisch ausliefern lassen, ist es zu Ende. Dann wird sich rausstellen, dass dieses ,,Gold“ dort nur aus
Papier besteht, das schon 100 mal verkauft wurde.

Der grosste Teil der Goldpreisdrickung, mit der man wie 2008 das System retten will, ist ohnehin
schon wieder vorbei, nachdem der Goldpreis schon wieder tiber $200 auf Gber $1800/0z gestiegen ist
und damit nur mehr etwa $100 unter dem All-Time-High liegt. Mit dem grossen Gold-Ausbruch kommt
dann die Flucht aus dem System — wie bei jeder Wahrungskrise. Den Euro zerlegt es dann ganz
sicher. Daflr werden dann in Wahrungsreformen neue Wahrungen eingefihrt.



2011 ist nicht 2008:

2008 konnte das Finanzsystem gerade noch gerettet werden, dabei war es ,nur” eine Bankenkrise.
Jetzt haben wir aber eine noch gréssere Bankenkrise plus eine Staatsbankrott-Krise. So ist etwa die
halbe Eurozone real pleite.

Daher werden die gleichen Methoden, die man schon 2008 verwendete, nicht mehr helfen. Inwischen
ist das Hauptproblem die Flucht aus den Staatsanleihen und Wahrungen. Ob man mit dem
unlimitierten Gelddrucken in der EZB den Systemkollaps noch lange rauszdgern kann, muss sich erst
zeigen. Vielleicht schaffen sie es noch Uiber die Jahreswende 2011/2012.
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