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Johannes Forthmann

When the wheels come down
When the wheels touch ground
and you feel like it's all over
There's another round for you
When the wheels come down
(Songtext)

Dangerous Cocktail?

Eine Kombination aus Schulden- und Bankenkrisebiilenzen auf den Aktien- und
Bondmarkten sowie Yen Carry Trade Auflésungen ikdRe@hOhe scheint sich zu einem nicht
ungefahrlichen Mix zu entwickeln. Waren es noch&6@i@ subprimes, die die Krise
auslosten, so treten dieses Mal bankrottgefahSkataten auf den Plan. Ausgerechnet in der
Ublicherweise eher ruhigen Sommerzeit setztenlpiitSchockwellen ein, die den Urlaub
von mafi3geblichen Entscheidungstragern verkurzten.

Viele in dieser Essayreihe vorgestellten Kriterzein Beurteilung des Goldpreises kamen in
den letzten Wochen und Monaten zur Geltung. Begsritle mehrmals diskutierte
Abkoppelung des Goldpreises vom Aktienmarkt liaf® sklar beobachten. In diesem Tell
werden weitere Methoden vorgestellt, die hilfresgfin kdnnen, wenn es darum geht
Investments in Gold in der einen oder anderen FEam richtigen Zeitpunkt zu tatigen.

Der sichere Hafen

Ein weiterer Unterschied zur bisherigen Entwicklsbgllt die Tatsache dar, dass Gold nun
auch in den verschiedensten Wahrungen seinem R#freslenmetall immer mehr gerecht
wird. Ob in Hongkong Dollars, australischen Dolla¥en, Schweizer Franken oder Euro,
Gold wird bei Anlegern rund um den Globus zum sieheHafen. Vor einigen Monaten noch
zeigte Gold in unterschiedlichen Wahrungen unethbleé Tendenzen.

In den folgenden Grafik habe ich Gold in 6 Wahrungeojiziert. Hier kristallisiert sich in
letzter Zeit eine zunehmend einheitliche Entwickjineraus. Die Vergleichsperiode umfasst
den August 2011



Gold in HK Dollar August 2011

Gold in Aus $

G_old in Euro




Gold in USD

Gold in Schweizer Franken (ETF Physical Gold)
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Zug verpasst? Wait for the Hook

Anleger, die rechtzeitig auf den Megatrend Goldteet, haben vielfach gut reden. Aber nicht
jeder hatte zu Beginn des neuen Jahrhunderts fiedertiche Gespur, den Mut und die
Mittel daran teilzuhaben. Einige erscheinen mitueteas ratlos, weil sie empfinden, den
Zug verpasst zu haben. Fur diese Situation gikiresMethode, die von meinem Mentor Joe
Ross schon vor Jahrzehnten kreiert wurde und aegte lvon Nutzen sein kann. Sie wurde
nach ihm benannt: der Rosshaken(Rosshook). RosskalaKorrekturpunkte, die in jedem
Markt auftreten, der einen Trend gebildet hat.t&&ihen auf der einfachen gedanklichen
Tatsache, dass dieser sich nur dann fortsetzen wamm er Korrekturen durchlauft. Der
Grund ist darin zu sehen, dass es auf Markten inTreémehmer geben wird, die entweder
Gewinne mitnehmen, Verluste realisieren oder Kalide bekommen. Hier eine Grafik, die
die beiden besten Einstiegspunkte im August 2@idt.z



Gold in USD August 2011 (ein Preisstab = 1 Tag)
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Am 4.8. sieht man zu ersten Mal in diesem Monaisaker Markt stoppt und einen Haken
bildet. Danach setzt eine eintagige Korrektur aim. 8.8. entwickelt der Markt dann neue
Schwungkraft und der Goldpreis Uibersteigt den Hifehmkt des vorangegangenen
Korrekturtages. Dieses war der gunstigste Zeitpum&tein Anleger, der sich gendtigt fuhlte
im August Gold zu kaufen einen Einstieg hatte wag@amen.

Am 11.8. sehen wir den nachsten Rosshaken. Dieakfoldt eine zweitagige Korrektur, die
mit dem Uberschreiten des zweiten Korrekturtaged &if. endet. Selbstverstandlich kénnen
auch 3 Korrekturtage auftreten, danach sollte redngh erst einmal abwarten. Eine
Wiederaufnahme des Trends ist dann endguiltig bgistéenn der jeweilige Rosshaken
Uberschritten wird. Fur langfristige Anleger empfiees sich Charts zu Rate zu ziehen in
denen jeder Preisstab eine Woche abbildet. Hier &imr Beispiel einer langfristigeren Grafik



Gold in Euro Januar bis April 2010(ein PreisstabWoche)
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Im grof3en kalifornischen Goldrausch Mitte des I&lJanderts waren es nicht Goldgraber,
die am meisten profitierten, sondern Dienstleigted Marktschreier jeder Art. Auch heute
findet man sie. Selbsternannte Apostel, die mitsiitwgnosen um sich werfen, Goldankaufer,
Goldverkaufer, Handler, Fachkommentare zur zukgeftiGoldpreisentwicklung usw. Sie
schwanken zwischen 2000 und 50.000 $ pro Unze.d&svéir jeden dabei und der
Phantasie wird dabei keine Grenze gesetzt. Ersth@niveise handelt es sich dabei oft um
Leute, die vorher in anderen Assetgattungen tasigew oder sogar andere Berufe hatten,
dann aber in kirzester Zeit zu EM Experten avatener

Keep cool

Lassen Sie sich weder aus der Ruhe bringen nochlimneuphorischen Kursprognosen und
Panikmeldungen anstecken. Erfolgreiche Investoadeih keine hellseherischen Fahigkeiten,
sondern zeichnen sich durch Disziplin und Geduklauf Situationen zu warten, die die
wenigsten Risiken bieten. Auch Investoren mit tief@aschen haben nicht immer recht. Hat
man dagegen als Neuinvestor begrenzte Mittel, datite man sich gut Gberlegen, wann man
in den Markt einsteigt und einfache Strategien dab@enden. Expertenrat aus
Elfenbeintirmen ist dabei eher hinderlich. Lesendg&in Wirtschaftsteil einer guten Zeitung
regelmanig und versuchen Sie ein Gefiihl daftir riekeln zwischen den Zeilen zu lesen.



Es kommt nicht so sehr auf den Inhalt der Meldumgsandern auf dessen Interpretation.
Fragen Sie sich ruhig selbst einmal dabei wie siegmlich reagieren wirden, wenn
Nachrichten Sie selbst betreffen wirden. Vergleickie diese dann mit der Reaktion des
Marktes auf dieses Ereignis. Versuchen Sie einekl&ig zu finden mit dem Markt.
Entwickeln Sie das richtige Geflhl fur sein Verbalt

Gewinne sorgen fur sich selbst, Verluste nie

Wiederholte Meldungen auf Nachrichtensendern inMirftutentakt beeintrachtigen
erfolgreiche Entscheidungsprozesse. Lassen Si&sitimit Entscheidungen. Kaufen Sie in
mehreren Teilen. Immer wieder bin ich erstaunt, salenell Neuinvestoren ein paar Artikel
lesen, sich dann panikartig in einen Markt stiiraéer Tipps folgen. Dieses ist eher
gleichzusetzen mit jemand, der einen Wochenendikuhirurgie absolvieren mdchte, um
sich mal eben ein paar Nebeneinnahmen durch ef@pagationen zu verschaffen. Werfen
Sie nie gutes Geld schlechtem hinterher um evillugee abzufedern. Gewinne sorgen fir
sich selbst, Verluste nie.

Steigen Sie nicht unbedingt mitten in parabolisdiarsbewegungen ein, wenn die
Panikglocke wieder einmal tberall schrill lauteeodnmittelbar vor Veroffentlichung von
wichtigen wirtschaftspolitischen Entscheidungent Behuss kann leicht nach hinten
losgehen, denn alles ist eingepreist in aktuellars&n. Ein Dauerlottoschein kommt da in
vielen Féallen billiger.

Johannes Forthmann ist deutscher Wirtschaftswisbaftter, Investor und unabhangiger
Marktbeobachter. Emaitoloursofthesun@gmail.com




