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In Haussephasen gelten andere Regeln

e \Verstarktes Kaufsignal flir Gold: Doppelter Widerstand tGberwunden

¢ Wichtiges Signal des Momentum-Indikators verstarkt die bullishe
Botschaft

e Die gleiche Konstellation zeigt sich bei den Terminmarkt-Positionen

e Bearmarketrally an den Aktienmarkten in den letzten Zigen

Jetzt sprechen schon 29 Argumente fiir eine Goldhausse
Liebe Leser,

ich gehe davon aus, dass wir uns nun in der Frihphase einer neuen
Goldhausse befinden. Ich komme bei meinen Analysen auf insgesamt 28
Argumente, die diese Aussage untermauern, und das 29. Argument ist
gerade in der Entstehung begriffen. Aber sehen Sie selbst:

Verstairktes Kaufsignal fiir Gold: Doppelter Widerstand
iiberwunden

Der folgende Chart zeigt Ihnen die Entwicklung des Goldpreises der
vergangenen drei Jahre. Die Kursbewegung seit Mitte letzten Jahres
interpretiere ich als Bodenbildung, die mit einem dynamischen Anstieg
Uber die in Rot eingezeichnete obere Begrenzung der Formation
abgeschlossen wurde.

Interessanterweise verlief zum Zeitpunkt dieses Ausbruchs nach oben
zusatzlich eine Abwartstrendlinie auf dem gleichen Niveau von rund 1.200
$ pro Unze. Sie wurde also ebenfalls durchbrochen. Die Konstellation eines
doppelten Widerstands ist bei wichtigen Trendwenden Ubrigens haufig zu
beobachten. Wenn der Ausbruch nach oben dennoch gelingt, verstarkt das
die Bedeutung und die Verlasslichkeit des damit gegebenen Kaufsignals.



Goldpreis pro Unze in $, Momentum-Oszillator, 2013 bis 2016

$GOLD Gold - Spot Price (EQD) CHME ® StockCharts.com
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Wenn der Goldpreis trotz des Uberkauften Momentum-Oszillators weiter
steigt, bestatigt das die neue Hausse. Quelle: StockCharts.com

Wichtiges Signal des Momentum-Indikators verstarkt die bullishe
Botschaft

Im unteren Teil des Charts sehen Sie den Momentum-Oszillator, mit dem
man die Starke einer Kursbewegung misst. Er ist inzwischen bereits Uber
das Niveau von rund zwei Punkten gestiegen, das in den vergangenen drei
Jahren stets den Beginn eines mehr oder weniger ausgepragten
Kursrickgangs angekindigt hat. Es liegt also scheinbar nahe, dieses
Szenario auch jetzt wieder zu erwarten.

Allerdings ist dieses Szenario alles andere als eine ausgemachte Sache, da
die meisten Indikatoren in Haussephasen andere obere und untere
Extremwerte annehmen als in Baissephasen. Dieser Punkt ist ganz
generell ein sehr wichtiger, weil er samtliche Markte betrifft. Konkret
bedeutet er in diesem Fall: Wenn die GroBwetterlage bei Gold wie von mir
prognostiziert tatsachlich von Baisse auf Hausse gedreht hat, dann wird
der Uberkaufte Momentum-Oszillator kein Hindernis flir weiter steigende
Kurse darstellen. Er sollte jetzt auf deutlich hdhere Werte steigen - und
mit ihm auch der Goldpreis.

Die gleiche Konstellation zeigt sich bei den Terminmarkt-
Positionen

Ganz ahnlich verhalt es sich mit den Terminmarkt-Positionen. Tatsachlich
ist die Anzahl der von Hedgern gehaltenen Gold-Short-Positionen auf
163.149 Kontrakte gestiegen. Damit befindet sich diese Kennzahl in der
gleichen Lage wie der gerade besprochene Momentum-Oszillator: In der



Baisse der vergangenen Jahre signalisierten Werte dieser GréoBenordnung
den Beginn eines Kursrickgangs. In Haussephasen war das hingegen
nicht der Fall.

Kurzfristig rechne ich damit, dass der Goldpreis an seine nachste
Widerstandslinie bei gut 1.300 $ steigen wird. Erst dann halte ich eine
groBere Korrektur fur wahrscheinlich.

Bearmarketrally an den Aktienmarkten in den letzten Ziigen

Ein ganz anderes Bild als bei Gold zeigt sich an den Aktienmarkten. Hier
signalisieren unsere Indikatoren und Modelle schon seit geraumer Zeit ein
HoéchstmalB an Risiko. Deshalb habe ich in meinem Bdérsenbrief
Krisensicher Investieren unseren Lesern nicht nur zum Ausstieg geraten,
sondern zum Kauf diverser Short-Positionen, mit denen sie an fallenden
Kursen verdienen.

Meine kurzfristig orientierten Indikatoren zeigen, dass sich jetzt der
Zeitpunkt nahert, an dem Sie weitere ausgewahlte Shortpositionen kaufen
sollten — wenn Sie an der Bdérse Geld verdienen wollen. Fordern Sie jetzt
meinen Borsenbrief Krisensicher Investieren an, wenn Sie die Details
erfahren mdchten.

Ich winsche Ihnen ein schones Wochenende.

Ihr
C lauy %Jﬁ

Claus Vogt, Chefredakteur Krisensicher Investieren

P.S.: Die kommenden Monate versprechen nicht nur sehr spannend zu
werden, sondern auch Uberaus lukrativ.

Schiitzen und mehren Sie Ihr Vermdgen und testen Sie noch heute
KRISENSICHER INVESTIEREN 30 Tage kostenlos.
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Was machen eigentlich ... meine Steuergroschen?

Wenn der Staat seine eigenen Zuschiisse besteuert
Autor: Gotthilf Steuerzahler
Liebe Leserinnen und Leser,

in unserem Land gibt es so manchen blrokratischen Unsinn, den man als

normaler Mensch nicht nachvollziehen kann. Geradezu absurd erscheint es
mir beispielsweise, dass der Staat unter bestimmten Voraussetzungen die
von ihm selbst gezahlten Zuschisse besteuert. Darliber kann man nur den
Kopf schitteln!

Auf der einen Seite tritt der Staat groBziigig und gewahrend auf. Mit einer
Fllle von Zuschiissen und anderen FordermaBnahmen werden
Wahlerstimmen erkauft und Blrger, Vereine und Wirtschaftsunternehmen
in vielen Lebenslagen finanziell unterstitzt. Dieser Aufgabe widmen sich
Ministerien und Behorden des Bundes und der Lander. Viele Milliarden
Euro werden so Jahr flr Jahr verteilt.

Auf der anderen Seite treibt der Staat recht rigoros die Steuern ein,
welche er zur Finanzierung seiner vielen Aufgaben bendtigt. Das ist
Aufgabe der Finanzverwaltung, welche sich sehr bemuht, die
Steuerquellen vollstandig auszuschépfen. Da geraten auch Bereiche ins
Blickfeld, die bislang flr die Steuererhebung unergiebig waren, so zum
Beispiel die Zuschisse aus 6ffentlichen Kassen. Dieses Thema haben die
Finanzamter vor einigen Jahren als neuen Schwerpunkt entdeckt. Seither
verwenden sie viel Scharfsinn darauf, die Empfanger von Férdergeldern in
immer mehr Fallen zur Umsatzsteuer heranzuziehen.

Zuschiisse waren frither stets umsatzsteuerfrei

Mit seinen Zuschussen und sonstigen FérdermaBnahmen will der Staat die
Empfanger aus den verschiedensten Grinden unterstitzen und bestimmte
Ziele erreichen. Niemand kam in friheren Zeiten auf den Gedanken, dass
in diesem Zusammenhang Umsatzsteuer fallig werden kénnte. Die
Umsatzsteuer beruht ja auf dem Grundgedanken, dass ein
Leistungsaustausch stattfindet. Bei einem Zuschuss gibt es aber nach
traditionellem Verstandnis nur die Leistung des Staates und keine
Gegenleistung des Empfangers. Worin sollte die Gegenleistung auch
bestehen, wenn einfach nur Steuergelder entgegengenommen werden.
Zuschlsse waren dementsprechend in der Vergangenheit stets
umsatzsteuerfrei.



Zuschiisse werden neuerdings als Leistungsentgelte angesehen

Nach und nach glaubten die Finanzamter jedoch, in gewissen Fallen eine
Gegenleistung des Zuschussempfangers erkennen zu kdnnen. Wenn der
Zuschussgeber zum Beispiel detaillierte Vorgaben lGber die mit dem
Zuschuss zu erzielenden Ergebnisse macht und diese Vorgaben erflillt
werden, wird darin eine Gegenleistung des Zuschussempfangers gesehen.
Diese Sicht der Dinge widerspricht vollig dem, was Zuschussgeber und
Zuschussempfanger tatsachlich wollen. Denen geht es ja um eine
Unterstltzung, eine Wohltat und gerade nicht um einen
Leistungsaustausch. Bei der Betrachtungsweise der Finanzamter
verwandelt sich hingegen ein Zuschuss urplétzlich in ein Leistungsentgelt,
fir welches Umsatzsteuer zu zahlen ist.

Steuerrechtlich werden diese Félle als ,unechter Zuschuss"™ bezeichnet.
Wie nicht anders zu erwarten, gehen die Finanzamter immer haufiger
davon aus, dass im Einzelfall ein unechter Zuschuss vorliegt; die
Fallgruppe der ,echten Zuschlsse", die nach wie vor steuerfrei sind, wird
immer weiter eingeengt. Angesichts der finanziellen Auswirkungen ist es
verstandlich, dass haufig erbittert darum gestritten wird, zu welcher
Fallgruppe der jeweilige Zuschuss gehort!

Steuernachzahlungen kdnnen existenzgefahrdend sein

Flr den Zuschussempfanger kédnnen sich groBe Probleme ergeben, wenn
Zuschusse als Folge einer Betriebsprifung nachtraglich als
umsatzsteuerpflichtig eingestuft werden. Kleinere Vereine und
Gesellschaften, die mdglicherweise von der neuen Linie der Finanzamter
nie etwas gehdrt haben, kénnen durch Steuernachzahlungen flir weit
zuruckliegende Jahre in eine existenzbedrohende Situation geraten. Auch
die fordernden Ministerien und Behdrden kennen vielfach die geanderte
Auffassung der Finanzamter nicht und weisen dementsprechend die
Zuschussempfanger auf die steuerrechtlichen Risiken nicht hin.

Natlrlich kdnnten die 6ffentlichen Férdergeber das entstandene Dilemma
dadurch lésen, dass sie ihre Zuschisse um den Betrag der zu zahlenden
Umsatzsteuer aufstocken. Dazu sind die Zuschussgeber aber nicht bereit.
Die begrenzten 6ffentlichen Mittel lieBen eine Aufstockung nicht zu, wird
dazu regelmaBig ausgefuhrt.

Anderungen durch den nationalen Gesetzgeber sind nicht méglich



Den 6ffentlichen Férdergebern ist es auch nicht mdéglich, die bedrangten
Zuschussempfanger durch eine Gesetzesanderung vor dem Zugriff der
Finanzamter zu schitzen, wie mehrfach gefordert. Das Umsatzsteuerrecht
sei EU-einheitlich geregelt, heiBt es, somit seien nationale
Sonderregelungen nicht mdglich. Na, ob die Finanzverwaltungen in Italien,
Rumanien und Griechenland usw. wirklich genau so streng bei der
Besteuerung von Zuschissen vorgehen wie hierzulande, da habe ich doch
gewisse Zweifel.

So werden wir auch in Zukunft mit der Besteuerung von Zuschussen leben
mussen. Der mit der Zuschussgewahrung verfolgte Zweck wird in Héhe
der Umsatzsteuerbelastung nicht erreicht. Mit der einen Hand gibt der
Staat, mit der anderen nimmt er, ein sinnloser burokratischer Kreislauf!
Man fragt sich nur, liebe Leserinnen und Leser, wozu das alles gut sein
soll, sagt kopfschittelnd

Ihr
Gotthilf Steuerzahler

Dieser Text stammt aus dem kostenlosen Newsletter Claus Vogt
Marktkommentar.
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