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Goldhausse in vollem Gang — Jetzt zieht Silber nach

Silberaktien zeigen sich sehr freundlich
Gold-Preisbander-Indikator erstmals seit 2011 wieder bullish
Ihre Goldminenaktien sollten Sie aktiv managen

An den Aktienmarkten geht es sehr bald wieder abwaérts

Silber gibt starkes Kaufsignal
Liebe Leser,

der folgende Chart zeigt Ihnen den Verlauf des Silberpreises seit dem Hoch des Jahres 2011.
Dieser Kursverlauf dhnelt recht deutlich dem des Goldpreises, den ich in den vergangenen
Wochen auch an dieser Stelle sehr ausflhrlich besprochen habe. So hat sich in den
vergangenen Monaten auch bei Silber eine Bodenformation herausgebildet. Deren
Obergrenze befindet sich bei rund 16 $ pro Unze. Und genauso wie bei Gold verl&uft im
Bereich dieser Obergrenze zuséatzlich eine Abwartstrendlinie.

Bei Gold sind die Kurse bereits Mitte Februar in einer dynamischen Bewegung (ber diesen
zweifachen Widerstand gestiegen. Das war das charttechnische Signal einer neuen
Goldhausse, das kurz darauf auch von meinem Preisbdnder-Indikator bestétigt wurde. Im
Unterschied zu Gold hat der Ausbruch nach oben bei Silber noch etwas langer auf sich warten
lassen. Jetzt sieht es aber so aus, als habe der Silberpreis diese wichtige Hurde endlich
genommen: Am 17. Mérz stieg der Kurs in der Spitze auf 16,07 $.

Ob das tatsachlich der Ausbruch nach oben war, lasst sich heute nach nur einem Tag noch
nicht endgdiltig sagen. Aber wenn sich der Silberpreis in den kommenden Tagen oberhalb der
charttechnisch sehr wichtigen Marke von 16 $ halten kann, wird damit auch bei Silber der
Beginn einer neuen Hausse signalisiert.

Silberpreis pro Unze in $, 2011 bis 2016

$SILVER Silver - Spat Price (EQD) CME & StockCharts.com
17-mMar2016 Open 1562 High 16.02 Low 15556 Close 15.94 Wolume 77 5k Chg +0.30 (+1.92%) &

S0.0
475
45.0
425
40.0
2758
25.0

2258
20.0

2758
25.0

228

20.0

17.5

=
15.0

Apr Jul Oet 12 Apr Jul Oet 13 Apr Jul Dot 14 Apr Jul Oct 15 Apr Jul  Oet 16




Der Kursanstieg uber den zweifachen Widerstand bei rund 16 $ ist ein starkes bullishes
Signal.

Quelle: StockCharts.com
Silberaktien zeigen sich sehr freundlich

Die Aktien der Silberminen haben sich in den vergangenen Wochen schon von der
freundlichen Seite gezeigt. So ist Pan American Silver seit meiner taktischen Kaufempfehlung
vom 15.2.2016 bereits um 25% gestiegen.

Die Starke der Silberaktien habe ich als wichtigen Hinweis darauf gesehen, dass der
Silberpreis bald dem Goldpreis nach oben folgen wird. Deshalb habe ich in der gerade erst
erschienenen April-Ausgabe von Krisensicher Investieren meinen Lesern eine weitere
Silberaktie als taktisch orientierten Kauf empfohlen. Diese Aktie ist inzwischen zwar schon
um 7% gestiegen. Aber das ist wohl nur der Anfang einer Kursbewegung, die auch kurzfristig
noch sehr viel Potenzial besitzt.

Gold-Preisbander-Indikator erstmals seit 2011 wieder bullish

Mitte Dezember habe ich 26 Argumente verdffentlicht, die fir den Beginn einer neuen
Goldhausse sprechen. Das Timing dieser Publikation war perfekt, denn kurz darauf ging es
mit dem Goldpreis kréftig nach oben. Aufgrund der beeindruckend hohen Dynamik dieses
Anstiegs und der klaren charttechnischen Kaufsignale, die dabei gegeben wurden, ist die
Wahrscheinlichkeit sehr grof3, dass dieser Kursanstieg tatsachlich den Beginn der von mir
erwarteten groRen Goldhausse darstellt.

Eine wichtige Bestatigung dieser Prognose kommt inzwischen auch von meinem Gold-
Preisbander-Indikator. Dieses Instrument hat mir in den Jahren 2001 bis 2011 hervorragende
Dienste dabei geleistet, attraktive taktische Kauf- und Verkaufszeitpunkte bei den sehr
volatilen Goldminenaktien zu erkennen. Jetzt befindet sich dieser wichtige Signalgeber
erstmals seit 2011 wieder in einer bullishen Konstellation. Er wird den Lesern meines
Borsenbriefes Krisensicher Investieren in den kommenden Monaten und Jahren dieser neuen
Goldhausse als bedeutender taktischer Wegweiser bei der Steuerung ihres Goldminendepots
behilflich sein.

Ihre Goldminenaktien sollten Sie aktiv managen

Ihre Goldbarren und —minzen konnen Sie als strategische Position langfristig halten,
idealerweise bis zum Ende der noch so jungen Hausse, die einige Jahre dauern wird. Bei den
Gold- und Silberminenaktien sieht die Sache aber etwas anders aus. Wenn Sie an der
Goldhausse richtig gut verdienen wollen, mussen Sie auch Minenaktien besitzen. Aber deren
Kurschwankungen sind sogar in Haussezeiten sehr heftig. Deshalb rate ich lhnen dazu, den
uberwiegenden Teil Ihres Minenaktiendepots aktiv zu verwalten. Das schont Ihr
Nervenkostim und optimiert Ihr Depot in Bezug auf das sich im Zeitablauf verandernde
Chance-Risiko-Verhéltnis.

Wenn das mittelfristige Chance-Risiko-Verhéltnis attraktiv ist, sollten Sie voll investiert sein.
Sobald es ein Niveau erreicht hat, das als unattraktiv bezeichnet werden muss, sollten Sie mit
Verkédufen reagieren. Und wenn das mittelfristige Chance-Risiko-Verhaltnis sogar sehr
unattraktiv geworden ist, was auch in Haussejahren vorkommen kann, dann sollten Sie nur



noch ihre strategischen Positionen halten und taktisch orientierte Aktien verkaufen. Mein
Preisbander-Indikator ist zum Erkennen dieser Chance-Risiko-Verhaltnisse konzipiert.

An den Aktienmaérkten geht es sehr bald wieder abwaérts

Die Aktienmarkte haben in den vergangenen finf Wochen einen Teil ihrer vorangegangenen
Kursverluste wieder aufgeholt. Meine Modelle und Indikatoren zeigen allerdings, dass es sich
dabei mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit nur um eine Bearmarketrally gehandelt hat, das heif3t
um eine vorubergehende Kurserholung im Rahmen einer Baisse. Und diese Bearmarketrally
befindet sich bereits in den letzten Ziigen.

In den schwécheren Indizes, zu denen auch der DAX gehort, scheint diese Rally schon vorbei
zu sein, nachdem Draghis jungste geldpolitische Entscheidung wvon immer mehr
Marktteilnehmern als reine Verzweiflungstat interpretiert wird, die ebenso wenig
funktionieren wird wie seine bisherigen Programme. Meine kurzfristigen Indikatoren deuten
aber darauf hin, dass es auch mit dem Weltleitindex S&P 500 bald wieder abwarts gehen
wird, wahrscheinlich schon in der kommenden Woche. Deshalb habe ich meinen Lesern
gerade erst den Kauf dreier Short-Positionen empfohlen, mit denen sie an fallenden
Aktienkursen Geld verdienen werden. Sie wollen wissen, welche Aktien wir als Short-
Kandidaten ausgesucht haben? Dann bestellen Sie noch heute meinen Bdrsenbrief
Krisensicher Investieren 30 Tage kostenlos.

Ich wiinsche lhnen ein frihlingshaftes Wochenende.

lhr

7 lais %Jﬁ

Claus Vogt, Chefredakteur Krisensicher Investieren

P.S.: Die US-Wirtschaft befindet sich auf dem Weg in eine Rezession. Ich hoffe, Ihr Depot ist
darauf vorbereitet, damit Sie zu den Gewinnern gehdoren.

Schitzen und mehren Sie lhr Vermdgen und testen Sie noch heute KRISENSICHER
INVESTIEREN 30 Tage kostenlos.

Claus Vogt, der ausgewiesene Finanzmarktexperte, ist zusammen mit Roland Leuschel
Chefredakteur des kritischen, unabhéngigen und kontraren Borsenbriefs Krisensicher
Investieren.

2004 schrieb er ebenfalls zusammen mit Roland Leuschel das Buch "Das Greenspan Dossier"
und die ,,Inflationsfalle®. Mehr zu Claus Vogt finden Sie hier.
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Was machen eigentlich ... meine Steuergroschen?

Sprudelnde Steuerquellen und dennoch neue Schulden

Autor: Gotthilf Steuerzahler

Liebe Leserinnen und Leser,

die Steuereinnahmen in Deutschland erreichen seit Jahren immer neue Hochststande. Da
kénnen die Birger ja wohl erwarten, dass der Staat auf neue Schulden verzichtet. Nun, der
Bund und einige L&nder kommen inzwischen ohne Neuverschuldung aus, die Ubrigen
Bundeslénder haben die Kreditaufnahme immerhin reduziert. Ob der Staat in Zukunft ohne
neue Schulden zurechtkommen wird, erscheint angesichts der Fliichtlingskrise jedoch sehr
zweifelhaft.

Im Jahr 2009 gingen die Steuereinnahmen als Folge der Finanzkrise deutlich zurlick. Danach
nahmen sie aber wieder zu und steigen seitdem kontinuierlich. Betrugen die Steuereinnahmen
des Gesamtstaates im Jahr 2010 rund 531 Milliarden Euro, so haben sie sich im Jahr 2015 auf
672 Milliarden Euro erhoéht. Und ein Ende des Zuwachses ist nicht in Sicht. Nach den
vorliegenden Prognosen wird flr das Jahr 2020 ein Steueraufkommen von annéhernd 800
Milliarden Euro erwartet!

Bund, Lander und Kommunen teilen die Steuereinnahmen entsprechend den gesetzlichen
Vorgaben untereinander auf. Der Bund erhalt rund 43 Prozent des Steuerkuchens, die Lander
rund 39 Prozent, der Rest geht an die Kommunen (rund 14 Prozent) sowie an die EU (rund 4
Prozent).

Die Prognosen des Arbeitskreises Steuerschatzungen

Fur die Aufstellung ihrer Haushalte wissen Bund und Lander recht genau, mit wieviel
Steuereinnahmen sie jeweils rechnen kénnen. Grund dafir ist die Tatigkeit des Arbeitskreises
Steuerschéatzungen. Diesem Gremium gehéren neben Vertretern der 6ffentlichen Hand die
funf Wirtschaftsforschungsinstitute, das Statistische Bundesamt, die Deutsche Bundesbank
und der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung an.

Der Arbeitskreis stitzt seine Schatzungen auf die Projektionen der Bundesregierung zur
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Entscheidende GroRe ist das zu erwartende Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts, das nach langjahriger Erfahrung einen zumindest gleichhohen
Anstieg des Steueraufkommens zur Folge hat. Die Vorhersagen des Arbeitskreises lagen in
den letzten Jahren sehr nahe an dem tatsdchlichen Steueraufkommen, allenfalls war dieses
noch etwas hoher als vorhergesagt.

Gestiegene Steuereinnahmen wurden zur Ausweitung der Haushalte genutzt

Bund und Lander wissen bei der Haushaltsaufstellung auch ziemlich genau, wieviel Geld sie
fur die Erfullung ihrer Aufgaben bendtigen werden. SchlieBlich liegen die Zahlen des
Vorjahres vor und auch die Ergebnisse des laufenden Jahres zeichnen sich bei der
Beschlussfassung fiir das kommende Haushaltsjahr ab. Es ware allenfalls ein Zuschlag zur
Anpassung an das gestiegene Preisniveau bzw. fur Gehaltssteigerungen im Offentlichen



Dienst erforderlich, ansonsten konnten zusétzliche Steuereinnahmen zum Abbau der
Neuverschuldung genutzt werden. Trotz der zusatzlichen Steuereinnahmen von Uber 140
Milliarden Euro in den Jahren 2010 bis 2015 machten Bund, Lander und Gemeinden in
diesem Zeitraum neue Schulden in Héhe von mehr als 90 Milliarden Euro. Die 6ffentlichen
Gebietskorperschaften haben mithin die zusétzlichen Steuereinnahmen zum grofien Teil zur
Ausweitung ihrer Haushalte genutzt!

Bund und Lander wollten bislang ohne zuséatzliche Schulden auskommen

Der Ehrgeiz, von der Neuverschuldung wegzukommen, war bei Bund und Lé&ndern
unterschiedlich stark ausgepréagt. Bayern und Sachsen kommen seit 2006 ohne neue Schulden
aus und haben sogar mit der Tilgung der aufgelaufenen Altschulden begonnen. Auch
Brandenburg, Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt und Thiringen benétigen
inzwischen keine neuen Schulden mehr, um ihre Haushalte auszugleichen. Der Bund hat die
sogenannte ,,schwarze Null“ mit dem Haushalt 2014 erreicht, wie es die im Grundgesetz
verankerte Schuldenbremse verlangt. Die brigen Bundesldnder haben noch bis zum Jahr
2020 Zeit, um die Vorgaben der Schuldenbremse zu erfiillen. Sie nehmen weiterhin Kredite
auf, wenn auch nach den Planungen mit sinkender Tendenz.

Durch die Fluchtlingskrise wird die Schuldenbremse in Frage gestellt

Inzwischen ist allerdings durch die Flichtlingskrise eine vollig neue Situation eingetreten.
Bund, L&nder und Gemeinden missen viele Milliarden Euro fir die Unterbringung und
Versorgung der ins Land strdomenden Menschen zahlen. Niemand kann seriés abschatzen, wie
sich die Zahl der Flichtlinge in Zukunft entwickeln wird. Und (ber den Nachzug der
Familienangehdrigen der bereits im Land befindlichen Fllchtlinge, welcher einen neuen
enormen Kostenschub ausldsen durfte, wird 6ffentlich noch kaum diskutiert.

Zurzeit ringen die verschiedenen Ebenen der Staatlichkeit intensiv darum, wer die Kosten der
Fluchtlingskrise zu tragen hat. Der Bund ist bestrebt, die Lénder auf einem Teil der
Flichtlingskosten sitzen zu lassen, die Lander knausern bei der finanziellen Unterstiitzung
ihrer Kommunen. Einigen Bundesldandern war es in jlngster Zeit nur durch
Buchhaltungstricks mdoglich, einen durch die Fluchtlingskrise verursachten Anstieg der
Neuverschuldung zu kaschieren. Im Bundesbereich ist ein gewisser Dammbrucheffekt
festzustellen. Verschiedene Ministerien fordern mehr Geld unter Bezugnahme auf die
Fluchtlingskrise, und sei dieser Bezug auch noch so weit hergeholt. Und schlieRlich werden
im politischen Raum die Stimmen derjenigen lauter, welche die Einhaltung der
Schuldenbremse insgesamt in Frage stellen.

Die Schuldenbremse ist eine Schonwetterveranstaltung

Im Ergebnis muss man sich mittelfristig trotz weiterhin steigender Steuereinnahmen Sorgen
um die Staatsfinanzen machen. Es zeigt sich, dass die Rickfiihrung der Neuverschuldung in
den letzten Jahren nur deshalb gelang, weil dies ohne grof’e Anstrengungen mdoglich war.
Stellen sich neue finanzpolitische Herausforderungen ein wie derzeit durch die
Flichtlingskrise, ertont sogleich wieder der Ruf nach neuen Schulden. Alle Schwire zur
finanzpolitischen Stabilitat sind schnell wieder vergessen, das siiBe Gift der Verschuldung
erscheint wieder als Ausweg. Wenn weiterhin in groBerem Umfang Flichtlinge nach
Deutschland stromen, durfte die Schuldenbremse bald keine Rolle mehr spielen. Dies
befurchtet, liebe Leserinnen und Leser,



Ihr sorgenvoller

Steuerzahler

Dieser Text stammt aus dem kostenlosen Newsletter Claus VVogt Marktkommentar.
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