Hard Asset- Makro- 09/20
Woche vom 24.02.2020 bis 28.02.2020
Defla XXXL Max- Lehman 2 mit Turbo

Von Mag. Christian Vartian

am 29.02.2020

O wasserstoffbindender Kernbaustein wir danken Dir!

Gemeint ist Palladium

und zwar seine Stabilitdt und die Dauer seiner Stabilitat selbst in
Deflationen, vor allem aber seine soziologische Sauberkeit: Keine Touristen
noch Amateuerspekulanten im Markt.

Wéhrend alles Andere schon crashte, hielt Palladium konstant und sank erst
als der Deflationsschock sich zum Supersturm verscharfte.

Und dann sank es so:



Weekly 51

Perfekt auf uns im vorhinein genau bekannte Marken, ohne Rumgespiele,
weitgehend in einem Strich und das gleich 4 Mal und mit Hebel 2 ist das
dann der Retter der Woche: 666 Punkte Hedgeertrag nattirlich aber mit Profi
am CME- PA und handisch.

Unsere Einzelaktienportfolios hedgen wir mit dem SPX 500.

Dort trafen wir auf das Problem massiver Gegenspikes, was zwar einzelne
Strecken gut absichern liefs (Beispiel: Auszug aus den minderheitlich hier
auch bentutzten, optisch freundlichen CFDs)

[3 234388067 2020028122137 sell 1000 speS00usd 2183 00 2050 2020,02.28 13:58:55 2207 000 020000
[3 23430351 202002.28 135450 sell 1000 peSO0usd 232 00 [ 20200228 13,5613 28321 000 110000
[3 22430358 2020022813:54:56 sell 1000 spxS00usd 28332 00 [ 2020022813:5608 2316 090 160000
[3 234303430 | 20200228 135513 el 1000 spaS00usd 2035 00| o 20200228 13:55:57 29118 000 260000
[ 23438880 2000228 12:44:15 sell 1000 spxs00usd 2290 00 2050 20200228 13:4941 2279 000 110000
[3 234390050 2000228130359 cell 1000 speS00usd 2300 00 [ 2020028134710 2088 000 110000
[3 234390930 20200228 130333 sell 1000 speS00usd 2317 00 [ 20200228 13:4436 2302 000 150000
[3 23439096 | 20000228 130352 sell 1000 pxS00usd 2320 00 (%) 2020022813:4423 2981 00 200000
[3 234302378 2200228133517, sell 1000 5pe500usd 2332 00 00 20200228 13:4409 20301 000 310000
(3 234392009 | 20200228 133627 sell 1000 puS00usd 20380 00 00 2020022813:4303 2311 00 590000
[3 24392082 22002281339:14 sell 1000 spxS00usd 2400 00 00 20200228 134249 29361 000 390000
(3 234300221 | 20200228 130135 sell 1000 spuS00usd 2325 00 00 20200228 13:3021 20307 000 180000
[3 22301121 20200228 13:08:32 sell 1000 spuS00usd 2330 [ 00 20200228 132053 2276 000 540000
(3 224300914 20200228 13:03:24 sell 1000 5pxS00usd 2327 00 00 20200228 13:2829 20304 000 230000
[3 23391217 2020.02.2813:1005 sell 1000 spes00usd 2347 (1) [ 20200228 132150 2322 000 250000
(3 23391224 20200228 13:10:10 sell 1000 pxS00usd 2355 00 00 20200228 131931 20344 000 110000
[3 24391512 20200228 13:15:55 sell 1000 pxS00usd 2390 00 [ 20200228 13:1920 2337 000 530000
(3 22301308 | 20200228 13:1139 sell 1000 prS00usd 2385 00| 00| 20200228 13:19:16. 2929 000 560000
(3 234300811 20200228 13:01:15 sell 1000 spxS00usd 2330 00 [ 20200228 13:07:10 2314 0% 160000
(3 224350209 20200228 130109 sell 1000 spxS00usd 232 00 00 20200228 130621 2921 000 110000
(3 234390812 20200228 130121 sell 1000 spxS00usd 2330 00| 00 20200228 13:0437 2324 00 60000
(3 224300816 20200228 130128 sl 1000 SpS00usd 2329 00, 00/ 20200228 13:0431 =10 000 180000
3 234390902 20200228 120301 sell 1000 spes00usd 2342 00 00 20200228 130426 16 000 260000
(3 234300897 20200228 130252 el 1000 pxS00usd 2332 00/ 00/ 20200228 13:0421 2310 000 220000
3 234390893 2020.02.28 13:02:47 sell 1000 spes00usd 2340 00 [ 20200228 13:04:17 2306 000 340000
(3 23009523 | | 2020228123343 sel 1000 spxS00usd 225 LU 00 20200228 124113 2209 000 160000
(3 234389460 20200228 123216 sell| 1000 spxS00usd 2230 00/ 00 202002.28 124043 29209 000 210000
(3 234309606 2200228123532, e 1000 pxS00usd 2242, 00 00| 20200228 123947 129 000, 130000
(3 234380978 2020.02.28 122425, sell 1000 5pS00usd 29245 00 00 20200228 123319 2226 000 190000
[3 224389084 2020.02.28 122447 sl 1000 SprS00usd 255 00 00/ 20200228 123257 2235 000 190000
(3 24308995 2020.02.28 122432 sell 1000 spe500usd 2270 00, 00 20200228 123223 25236 000 340000
0 Bamsioe l Gl £t o0y paXusd) S8 0] i SR (PO 22 Ly 480,
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(3 2343093297 [ 20200228 122839 sell 1000 spuS00usd 57 00 00 20200228 123133 3271 ) 260000
(3 224303275 2020.02.28 12:27:44 sell 1000 speS00usd %2 00 00 20200228 123127 2526 000 360000
(3 23303322 I 2200228122952 sell 1000 pxS00usd 2333 00/ 00 2020,02.28 123050 203 000 240000



Aber die letzte Position (Beginn des Re- Spikes) ist mehr im Minus als die
positiven im Plus, nur sind die positiven Shorts aber weit in der Mehrheit.
Damit lasst sich — weitgehend risikolos wenn gegen die ja physisch
vorhandenen Aktien - etwas holen, aber die Dosis bleibt zu klein.

Beim Gold schliefSlich absicherungstechnisch die schlechteste aller Welten:

a) EUR steigt (die Repatriierung verursachte 1,61% Abfall der
Investitionswdhrung USD gegen das heimgeholte Zahlungsmittel EUR)

b) Praferenz positiv = dauernd kauft jemand die Dips
c) Deflation massiv negativ

= absicherungstechnischer HORROR.*
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Soweit zu Gegengewichten, die sicher angesichts der Situation viele
beschaftigen.

Nun zum Thema:

Auch hier beginnen wir mit einer Geometrie:

Sie sehen den SPX 500 geometrisch vergréfiert vor dem Bruch:

a) kein Doppel- Top



b) aufsteigende Lows
c) aufsteigende Highs

sowas bricht nicht von selber!

Bitte nochmals vergleichen mit dem an selben Tag immunen, aber geometrisch sauberen
Palladium

welches perfekt sauber bricht, wenn es bricht.

Das auslosende Ereignis fir den Superdeflationsschock mit Bérsencrash-
All- Time- Record diese Woche waren Infektionen in Italien.

Italien ist ein Land der EUR- Zone.

Offenbar wurden Unmengen an EUR plétzlich gebraucht, um kommende
Produktionsstillstinde wegen Zulieferteilemangel (China steht auf All- Time-
Record- Produktionsabfall) oder wegen Kundenausfall ebenso in China und
fir eigene Krisenvorsorge bendtigt.

Dazu 16st man Investitionen auf, wenn es die eigene Notenbank nicht
bereitstellt und die denkt nicht daran (Das sagte Fr. Lagarde von der EZB
sogar noch am Donnerstag eingedenk des bereits grofSsten Crashes aller
Zeiten, unfassbar).

Da die Europédischen Aktienmarkte keinen Infrastrukturtechnologiemarkt
(wie Apple, Google, Microsoft, Facebook.....) haben, war das Geld eben in
NASDAQ und anderen Titeln investiert und mufSte abgezogen werden. Denn
die Weltkonjuktur und damit der Booster flir Luxusaltgltiter best Made in
Germany war ja schon seit 2012, spatestens 2018 von den Deflatinisten
abgewlrgt worden und BMW blieb klar besser als General Motors, nur wenn
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gar nichts nirgendwo wachst, kaufst Du halt beide nicht, sondern Google,
Apple usw.

Die Européaer inkl. wir selbst waren also nicht in den USA, weil es dort so
schoén ist oder Vergleichbares besser dort ware, sie waren in den USA, weil
es dort Unvergleichbares gibt.

Nun gapt der SPX 500 in der Nacht des Sonntag nach unten und Gold nach
oben.

Das zerstort erstens die Geometrien, weil keiner weifs, wie viele Stopps da
unausgefiihrt langsam nervés werden.

Der Montag bis 20h war dann klassische Praferenzkorrelation, Gold stieg,
Aktien runter, etwa bis zum spateren US- Nachmittag.

Um 20h15 MEZ beginnt unser Liquiditatsalgorithmus roten Alarm zu
schlagen und zeigt an, dass das in einen Deflationsschock abdreht (Gold
stand bei 1680 USD und der SPX 500 bei ca. 3250 zu diesem Zeitpunkt)

Wir schicken so schnell wie moéglich eine Warnmeldung an unsere Kunden
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Virus- Infektion in Si und Italien. DEFL im ersten i drucken viel zu wenig fiir eine Notsituation.

und erreicht sie diese um 20h35.

Wer jetzt sofort ohne Stopp zuklappt*, was er aber aktiv entscheiden mufs
(zuklappt: Hedge 100% ohne Stopp), dessen SPX steht noch bei 3250 und
dessen Gold bei 1680 USD. Eine solche vermégenseinfrierende Entscheidung
kann aber die Schrottung des Ortes der Gegengewichte (Trading- Account)
ohne jede negative Vermoégenswirkung zur Folge haben (weil das ja nur
geschehen kann, wenn die Assets steigen, z.B. weil gerade die Meldung



SJmpfstoff gefunden“ hereinkdme). Daher strikt: Ohne pers. Entscheidung
des Inhabers geht da nichts.

Soweit zum Thema Signale, wir haben sie. Immer vorher, wegen eigener
Nichtfertigkeit der Forschung aber oft nur 30 Minuten vorher. Gratulation
an Bridgewater bei dieser Gelegenheit, die ahnten das mit Zeitraum schon
seit Dezember.

Und dann nahm die Deflation ihren Weg, wie ein chaotisches Ansteigen der
X- Achse auf einem Graphen dies eben tut. Verkauft wird alles wegen
Geldmangel. Praferenzreste spiken stérend herein, gewinnen aber nicht,
denn bei Geldmangel wird nicht verkauft, weil man will, sondern, weil man
mufl.

Die erlosten Verkaufspreise flossen heim zurtick

(Sie sehen hier selten aber diesmal einen echten WECHSELkurseffekt) in den
EUR, der nattirlich deshalb nicht bullisch wird sondern nur heimgeholt und
daher bereits ein Doppeltop aufweist.

Merke:

Bitte relativieren Sie Meldungen wie ,Flucht in Staatsanleihen® (Die US- 10-
y- Treasury ist in EUR nicht gestiegen) oder Krise auf US- Méarkten:

SPX 500



oder DAX 30

machen bei Extremdeflation keinen Unterschied.

Das Geld flof5 nicht von US- Wirtschaftsmarkten via Umwechslung von USD
in EUR in EU- Investitionsmarkte, es flofS ins schwarze Loch.

Wie Kupfer und Ol...stehen, ersparen wir Thnen hier.

BitCoin:



DEFLATION kennt keine Ausnahme.

Wie geht es jetzt weiter?

Ohne Wiederanstieg der Liquiditat geht es nicht weiter bzw. der
Deflationsschock geht weiter, das ist kreditgelsystembedingt so. Ihre Bank
ist eine Aktiengesellschaft wie die da oben im Kurs und wenn Sie Uiber der
Einlagensicherungsgrenze liegen vermoégensmafdig muiissen Sie wie wir auf
hoher See bleiben (in Sachwerten) weil dann das, was in der Deflation steigt
(Geld) noch unsicherer ist.

So trivial ist das.

[lusionen wie: Meine Immobilie ist nicht betroffen, sparen Sie sich gleich
lieber ganz:



Published on TradingView.com, February 29, 2020 05:28:55 EST
BATS:APTS, 5 9.54 W -0.17 (-1.75%) 0:9.45 H:9.53 L:9.42 €:9.53
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Immobilien haben in dieser Woche zirka 25% Minus abgerissen. Wie ein
kleines Kind, das sich die Augen zuhélt und glaubt, es sei deshalb
unsichtbar, konnen Sie sich aber unverandert reichrechnen, wenn Sie
wollen, weil kein Bérsenpreis = Augen zuhalten.

Uberlegen Sie sich also gut, ob nicht IThrer Meinung nach der letzte Lagerort
von Geld, der im héheren Ausmaf$ zuldssig ist (Bargeldeinschrankung) nicht
auch Kreditgeber der Realwirtschaft sein kénnte und vielleicht Immobilien
finanziert hitte (Checken Sie doch mal den neuen Strefdtestbericht der
FINMA und das im Supersicherland Schweiz) und ob Sie nicht deshalb,
aktuell viel telefonierend wegen Virusangst lieber- Kurs egal, die Aktie vom
Betriebssystemhersteller genau Ihres Telefons kaufen, denn: Sie sind und
alle anderen auch, ja offensichtlich trotz Viruskrise und Deflationsschock
Kunde dieses Unternehmens geblieben.

Und all die tiichtigen Leute in den Bankvorstdnden und den
Finanzmarktaufsichten, alle rechenschaftspflichtig und schwer arbeitend,
die nur ihr Bestes wollen, was sollen denn die machen? Das Monopol fir
Emergency Liquidity Eingriffe liegt wo anders, bei den Immunen, den
Unantastbaren, den Unabhéangigen, den Nichtrechenschaftspflichtigen, den
Notenbanken und sie haben nichts getan! 1,61% EUR Mangelwirkung gegen
USD und NICHTS GETAN, als Emittent der Mangelware NICHTS GETAN!)
BAFIN, FINMA, FMA und wie sie alle heif’en, dazu tausende
schwerarbeitende Geschiftsbankvorstinde und die gesamte Okonomie, alle



mussen dauernd ausbaden was die Unantastbaren vorher verbocken, weil
verschlafen.

Auf Bloomberg kam die Meldung, dass die Zinszeitkurve der Deutschen
Bunds das Crashniveau (als Indikator) vom Lehman Crash 2008 erreicht
hat.

Herzlichst von den total wegen Uberarbeitung Ermuideten,

Gold und Google!
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Die Edelmetalle entwickelten sich diese Woche entlang ihrer spezifischen
Eigenschaften folgendermafien (Stand — GLOBEX- Schluss):

Gold (Au) sank von EUR 1514,44 auf 1438,17; minus 5,04%
Platin (Pt) sank von EUR 896,61 auf 782,95; minus 12,68%
Palladium (Pd) sank von EUR 2474,41 auf 2347,65; minus 5,12%
Silber (Ag) sank von EUR 17,03 auf 15,10; minus 11,33%
Silberzahlungsmittel ist auf dem Zahlungsmittelwert in EUR.

Grosses Gefiafd (Firmentyp): Unser Musterportfolio:

Mit systemtheoretisch, nachrichtengesteuerten, drehpunkt- und liquiditatsinduziert
eingesetzten Futures short (mit 20% Cash-Unterlegung, damit hoher Reserve
zusatzlich zur Trade Margin) konnten (nach Abzug etw. SWAP-Kosten): +1,49% bei Au-USD
(inkl. Trade), +25,13% bei Pd-USD, +0% bei Ag-USD, +0% bei Pt-USD sohin insgesamt
plus 15,57% auf 100% Metall und in Goldwahrung erzielt werden. Im physischen
Portfolio sank der Gewinnsockel in der Wahrung Gold um 0,83%

Performance 2020 in der Wihrung Gold: (in Gold- Aquivalent; 1. Jan 2020 = 100)
Muster-Portfolio 109,68 kum. inkl. 2010 bis 2018: 226,72
Mit Kursverteidigung 138,57 kum. inkl. 2010 bis 2018: 1247,16

Performance 2020 in der Wahrung EUR: (in EUR, Wechselkurs 1353,35 EUR/oz Au
zum 1. Jan 2020 = 100)

Muster-Portfolio 116,55 (Minus 7,11% zur Vorwoche)
IN USD UM 1,61% geringerer Verlust. Atypische EUR Heimholung
Mit Kursverteidigung 147,25 (Plus 9,25% zur Vorwoche)

Wie immer und zur Vergleichbarkeit: Nach Bérsenspreads, vor Broker-, Hédindler- u/o
GefdfSkosten

Portfolio Aktien, Aktienindizes, Minenbeimischung; Web X.0. & Crypto Industry
Aktien und Trade: Wochenminus 0,90% in EUR. Details und Gesamtgewichtung
nur fur Kunden.

Portfolio BitCoins, LiteCoins, BitCoin Cash & Hedge; Ethereum, Dash & Trades;
Crypto CFD Mengenvariation (nach Vermégensverwaltungsmethode mit
Dosisédnderung, Allokationsdnderung statt Stopps); Alternative Crypto Coins Long
Only: Wochenminus 3,72% in EUR. Details und Gesamtgewichtung nur far
Kunden.
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Wie immer und zur Vergleichbarkeit: Nach Bérsenspreads, vor Broker- u/o GefdfSkosten

Die Nutzung des Portfolios ist kostenpflichtig. Weiterfiihrende Informationen, Change
Alerts, Einblick in unsere Absicherungen zum Subportfolio Edelmetall sowie alle
Informationen und Details zum Subportfolio Aktien, Minenaktien, Crypto Industry
Aktien und Details zum Subportfolio BitCoins, LiteCoins & Hedge; Ethereum, Dash &
Trades; Crypto CFD Mengenvariation (nach Vermégensverwaltungsmethode mit
Dosiscéinderung, Allokationsdnderung statt Stopps); Alternative Crypto Coins Long
Only finden Sie tiber unseren Blog oder direkt bei mir.

Unser Blog: http:/ /www.vartian-hardassetmacro.com

Den Autor kann man unter vartian.hardasset@gmail.com und christian@vartian-
hardassetmacro.com erreichen.

Das hier Geschriebene ist keinerlei Veranlagungsempfehlung und es wird jede
Haftung fiir daraus abgeleitete Handlungen des Lesers ausgeschlossen. Es dient der
ausschliefSlichen Information des Lesers.
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