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Ruckblick 2008

Das Jahr der Rezession

Von Walter K. Eichelburg
Datum: 2008-12-25

Mit dem Beginn der Finanzkrise im Sommer 2007 ist ein langer Prozess des wirtschaftlichen Abstiegs
eingetreten. 2007 war in der Realwirtschaft noch praktisch nichts zu bemerken. Mit Herbst 2008 ist die
ganze Welt in eine Rezession eingetreten. Der Absturz verscharft sich inzwischen, in 2009 kommt
dann die Depression.

Das Bankensystem war 2008 mehrere Male nahe der ,Kernschmelze®, konnte aber durch wildes
Gelddrucken und Staatsgarantien immer wieder aufgefangen werden. Einige Staaten sind schon
praktisch bankrott gegangen. Der Rest wird 2009 folgen.

Der Goldpreis hat 2008 mehrere Male $1000/0z uberschritten — immer im Zusammenhang mit einer
ernsten Bankenkrise. Er wurde aber immer wieder von den Zentralbanken gedriickt.

Was geschah 2007

Ein Chronologie wére nicht vollstandig, ohne den Beginn der Bankenkrise kurz zu beschreiben.

Real begann die Finanzkrise im Frihjahr 2007, wo die US-Hypothekenvertriebe (Mortgage Lenders)
reihenweise bankrott gingen. lhnen wurde der Mist aus Subprime-Hypotheken, die jeder bekam, der
noch atmete, nicht mehr abgenommen.

Im Juni 2007 gingen dann 2 Hedge Fonds der inzwischen verschwundenen US-Investment-Bank Bear
Stearns unter. Diese waren mit Collateralized Debt Obligations (CDO) aufgefullt, die aus den Resten
von US-Subprime-Hypotheken konstruiert waren. Die Fonds kauften diese CDO-Mistpapiere auf
Kredit, inzwischen sank aber der Wert der CDOs, da in den USA viele Subprime-Kreditnehmer ihre
Raten nicht mehr zahlen konnten.

Ab Juli 2007 kam dann das Aus fur Junk-Bonds (Anleihen schlechter Qualitat) sowie Firmenkaufe auf
Kredit. Im August 2007 begann dann der Interbankenmarkt mit Krediten einzufrieren. Daran hat sich
bis jetzt kaum etwas geéndert, egal wieviel Geld die Zentralbanken auch hineinsschiitten.

Ab August brach dann die Krise in Deutschland los. Zuerst flog die ,Mittelstandsbank” IKB auf, indem
sie auch eine Art von Hedge Fonds betrieb. Diese sogenannten Structured Investment Vehicels (SIV)
kauften fiir Milliardenbetrage US-CDOs mit geborgtem Geld, das aus der Ausgabe von Asset Backed
Commercial Paper (ABCP) stammte. Die Bank haftete fiir diese Vehikel.

Inzwischen kam heraus, dass viele Institutionen solche SIVs betrieben etwa deutsche Landesbanken
(BayernLB, SachsenLB, WestLB), sogar die 6sterr. Eisenbahn OBB. Die US-Investmentbanken haben
selbst solche SIVs betrieben. Auch das SIV-Problem ist bis jetzt ungel6st. Etwa bei deutschen
Landesbanken sind dadurch Verluste ab € 30 Mrd. pro Bank aufgetreten. Bis jetzt hat man diese
Papiere nicht abgestossen, obwohl sie kaum mehr einen Wert haben, man hofft wie der Kleinanleger
immer noch auf Wertsteigerung.



1. Quartal 2008

Der Anfang des Jahres war durch die Krise um die beiden US-Kreditversicherer MBIA und Ambac
gekennzeichnet, die diese CDOs versicherten. Inzwischen sind diese Firmen aus dem Geschéaft
draussen, leben aber noch irgendwie.

Ja, und dann begann der Absturz der Aktienkurse, vorerst in Asien und Europa. In China etwa haben
sich die Indizes inzwischen mehr als halbiert, Osteuropa und Russland sind noch starker
eingebrochen, auch in Westeuropa haben sich die Aktienkurse inzwischen etwa halbiert, an der ,Ost-
Bdrse” Wien noch mehr. Dort musste sogar der Handel ausgesetzt werden, aber das war erst im
Sommer. Die US-Bérsen kamen erst ab Sommer 2008 dran, haben aber auch ca. 50% eingebuisst.

Inzwischen wurden weitere ,Verlust-Vehikel” der Investment-Banken entdeckt, etwa die Variable
Interest Entities (VIE) oder die Auction Rate Securities (ARS), die besonders der Schweizer UBS
grosse Verluste brachten. Alle Banker machen in Bubble-Zeiten den selben Unsinn, daher schreiben
sie alle gleichzeitig Verluste, wenn diese Spekulationen platzen. Sogar Lord Keynes hat das schon vor
80 Jahren festgestellt.

Dann schlug am 14. Méarz 2008 die Bear Stearns Bombe ein: tiber das Wochenende muste diese US-

Investment Bank gerettet werden. Sie wurde gleichzeitig an die US Grossbank JP Morgan (den ,Gott"

der Wall Street) angehangt. Grund waren grosse Derivatenverluste, speziell mit Gold-Derivaten. Bear

Stearns war einer der Goldpreis-Driicker, der Goldpreis ist aber im Zug der Krise dieser Bank auf tiber
$1000/0z gestiegen.

Am 20. April stand dann im Spiegel: Finanzsystem stand haarscharf vor dem Kollaps
Das internationale Finanzsystem stand offensichtlich viel ndher am Abgrund, als selbst Experten
wahrhaben wollten. Nach Uberzeugung des ehemaligen Konzernchefs der Credit Suisse, Oswald
Gribel, ist es sogar nur denkbar knapp dem Kollaps entgangen.

Ware diese vergleichsweise kleine Bank zusammengebrochen, hatten weltweit Millionen von
Bankkunden ihre Einlagen zurtickverlangt, und die Situation ware auBRer Kontrolle geraten, erklérte
der Banker. Das Bankgeschéaft ware tber einen unabsehbaren Zeitraum hinweg geldhmt gewesen.
Zum Gluck hatten die Zentralbanken erkannt, dass sie den Interbankmarkt faktisch hatten tibernehmen
mussen, sagte Griibel: ""In der jetzigen Finanzkrise sind wir haarscharf an einem System-Kollaps
vorbeigeschlittert. Das hat es noch nie gegeben."

Das Finanzsystem stand also vor dem Kollaps. Die Frage ist, wie viele solche "Near-Misses" tiberlebt
das System noch?

Das war die 1. US-Investment-Bank und der 1. Fed Primary Dealer (handelt mit der Fed Wertpapiere

direkt), der unterging. Inzwischen ist Bear Stearns in JP Morgan aufgeldst und der Grossteil des Bear
Stearns Personal entlassen. Inzwischen gibt es keine einzige reine US-Investment-Bank mehr.

2. Quartal 2008

Das 2. Quartal (April bis Juni) war ,ruhig” im Vergleich zu den Folgequartalen.

Jedoch verschlechterte sich die Situation der Banken immer weiter, besonders UBS, Merrill Lynch und
Lehman Brothers. Die Verluste der Banken wurden bereits auf ca. $5000 Mrd. geschatzt.

Die Immobilien-Bubbles in Westeuropa, speziell Grossbritannien und Spanien brachen zusammen,
dort beginnt die Rezession. Das restliche Westeuropa und Osteuropa merken noch praktisch nichts.

Die Rohstoffpreise erreichen im Juni ihren Hohepunkt. Ebenso die Preise fur Agrargtiter wie Getreide.
Die 1. Welt stéhnt unter den hohen Preisen, die 3. Welt hungert.



Hier ,Dr. Copper*, das Metall mit dem Dr. in Okonomie — der Kupferpreis zeigt sehr gut die
Wirtschaftsentwicklung an:
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Der Hohepunkt wurde Ende Juni mit ca. $9000/t erreicht, seitdem ist der Kupferpreis auf 1/3 gefallen —
zeigt eine schwere Depression an. Kupfer geht in alle Bauten, Autos, Elektronik, etc.

Hier der Rohdlpreis Uber ein Jahr:
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Innerhalb eines Jahres ist der Olpreis auf $147/bbl Anfang Juli 2008 gestiegen und dann wieder auf
auf $36 (Ende Dezember) gefallen — der selbe Wert wie Anfang 2006. Innerhalb eines halben Jahres
ist der Olpreis also wieder auf ¥ gefallen, ein enormer Abstieg. Alle Olproduzenten, die sich auf den
hohen Preis eingestellt haben, haben jetzt Probleme.

Die Medien waren im Sommer 2008 voll mit Berichten tber die enorme Inflation. Sie war in der Tat
enorm und traf primar essentielle Giter wie Lebensmittel und Energie. Die Treibstoffpreise sind
inzwischen schon heruntergekommen, die Lebensmittelpreise aber kaum.

3. Quartal 2008

Das 3. Quartal unterschied sich in einem wesentlichen Punkt von den vorangegangen Quartalen: der
Absturz der Rohstoffpreise. Selbstverstandlich hat der US-Finanzminister Hank Paulson mit seinem
Plunge Protection Team (PPT) hier nachgeholfen, denn es standen Wahlen in den USA vor der Tur



und die Menschen stéhnten unter der hohen Inflation. Also hat man die Spekulationen aus ihren Long-

Positionen auf den Rohstoffb6rsen verjagt. Alle Rohstoffpreise begannen in der 2. Julihalfte zu fallen.

Der ,Geld-Rohstoff* Gold hat nicht so stark gelitten, wie der priméar Industrie-Rohstoff Silber:
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Gold ist von $1000 Mitte Juli auf ca. $700 im November ,gefallen”, besser gesagt, es wurde dort hin
gedrtickt. Silber ist wie andere Rohstoffe gleich um 50% gefallen.

Das alles in US-Dollar, in anderen Wahrungen wie dem Euro hat Gold erst im Herbst 2008 den
Hohepunkt erreicht. Warum? Weil interessanterweise der US-Dollar gegeniiber allen anderen
Wahrungen stark gestiegen ist.

Das grosse De-Leveraging:

Eigentlich war der Dollar wegen seiner schlechten Fundamentaldaten bereits auf der Abschussliste.
Der Dollar Index ist auf unter 80 gefallen. Dann kam die Wende. Diese Wende war sicher zu einem
grossen Teil Manipulation der Zentralbanken.

Auf der anderen Seite ist die Russland-Kreditbubble zusammengebrochen.

Es hat sich gezeigt, dass der ,marchenhafte Reichtum“ der russischen
Oligarchen nur auf West-Kredit aufgebaut war, mit dem sie ihre Aktienpakete
gekauft haben. Ab August 2008 bekamen sie von den Banken die ,Margin Calls®,
also die Aufforderung Geld nachzuschiessen oder die Bank verkauft die
verpféandeten Aktien. Das haben die Banken auch gemacht und Aktien
massenhaft auf den Markt geworfen. Die russischen Bérsen mussten immer
wieder wegen grosser Kursverluste geschlossen werden.

Inzwischen haben diese Oligarchen ca. $300 Mrd. verloren, vermutlich noch viel mehr, da bei
Kursverlusten immer zuerst das Eigenkapital leidet. Die ganze russische Wirtschaft war mit ca. $500
Mrd. im Westen meist in USD verschuldet. Dollars mussten her, um die Kredite zurtickzuzahlen.

Russland ist seit dieser Zeit im massiven Absturz, denn der grosste Teil der Kredite kam aus dem
Ausland, da es kaum interne Ersparnisse gibt. Selbst ein Staatsbankrott wird nicht mehr
ausgeschlossen, jedoch hat Russland hohe Devisenreserven, die zumindest die Auslandsschulden
abdecken. Der fallende Olpreis trifft Russland schwer.

Uberhaupt ist seit dieser Zeit die Emerging Marktes Euphorie verflogen. Aus diesen ganzen
exotischen Markten fliesst Kapital zuriick, besonders in die USA. Die EZB musste fortlaufend Dollars
an europaische Banken austeilen, die sie sich vorher bei der Fed holte. Europaische Banken haben
ca. $2700 Mrd. in diesen Markten stecken, von Argentinien bis Osteuropa.

Die Fannie & Freddie Bombe:
Nicht, dass die USA keine Probleme hatten, sie haben davon gentigend.
Etwa die beiden halbstaatlichen Immobilienfinanzier Fannie Mae und
Freddie Mac. Diese beiden Institute waren in 2008 die einzigen Firmen,
die noch US-Hypotheken aufkauften, zu Mortgage Backed Securities
(MBS) biundelten und weiterverkauften. Im Juli und August kamen auch
S die unter Druck. Von den ca. $5300 Mrd. an ausgegebenen Fannie &
—2




Freddie-MBS befand sich ein grosser Teil als Wahrungsreserven in der Hand von Zentralbanken rund
um die Welt. Besonders die chinesische Zentralbank bestand auf einer Rettung durch den
amerikanischen Staat. Anfang September war es soweit. Die US-Regierung tbernahm die Garantie
fur Fannie & Freddie sowie deren MBS. Damit hat sich die effektive US-Staatsschuld gleich um 50%
erhoht.

Lehman und AIG:

Es kam im September 2008 noch starker. Am 14.9. ,verstarb“ die US-Investment-Bank Lehman
Brothers. Besser gesagt, man verweigerte ihr einen staatlichen Bailout (Rettung), offenbar war die
Derivaten-,Belastung” dieser Bank nicht so hoch wie vorher bei Bear Stearns. Gleichzeitig wollte man
wohl der Politik zeigen, was bei einem Bankuntergang passiert.

Die Lehman Pleite hatte Auswirkungen rund um die Welt. In den USA wurden einige Wochen spéater
»versicherungszahlungen“ von ca. $380 Mrd. auf Credit Default Swap (CDS) Derivate auf den
Anleihen von Lehman féllig. Diese Anleihen waren im Schnitt nur mehr 9% des Nennwertes wert — ein
Zeichen fir die heutige ,Werthaltigkeit“ von Bankenanleihen. Real sind die meisten Banken bankrott.

In Europa entstanden riesige Ausfalle bei Banken und Haltern von Lehman-Zertifikaten. Den Vogel
schoss eindeutig die deutsche KfW ab, die einige Stunden nach der Lehman-Pleite noch mehrere 100
Millionen an Lehman tberwies.

Einige Tage nach der Lehman-
Pleite war es bei der US-
® Treasury currency outstanding Versicherung AIG soweit.
 Suocia dravine s D_iese wurde ab_er wegen der
2,000 [ et st vielen CDS-Derivate gerettet,
(| mGoldstock denn dieser Untergang hatte
das Finanzsystem in den USA
und Europa sofort umgebracht.

:B“""’"S The Fed Added $1 Trillion Bailouts in 3 Months!
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$500 ® Term auction credit

Seit September 2008 drucken
W Repurchase agreements die Zentralbanken wie wild
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Wie man sieht hat das grosse ,,Gelddrucken” im September 2008 eingesetzt. Was in die Fed Bilanz
aufgenommen wurde, sind primar wertlose Mistpapiere wie ABCP oder CDOs. Im Fall der EZB ist es
nicht besser.

Was hier gemacht wird, ist reine Verzégerungstaktik. Man mdchte das bisherige System der Kredit-
Expansion Uber die Banken wieder ankurbeln, aber das gelingt seit 2007 nicht mehr. Die heutigen
Eliten im Finanzwesen wie in der Politik sind zu einer Generalreform unféhig, da es deren Jobs kosten
wirde. Aber die Schaden am System sind schon zu gross, um eine erfolgreiche Kredit-Reflation nach
altem Muster wie 2001 noch durchfiihren zu kénnen. Auch die derzeitigen 0% Zinsen der Fed werden
nicht nitzen. Das System ist im Kollaps.
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Begonnen hat die wirklich ernste Phase der Finanzkrise im September in den USA mit den Fallen,
Fannie Mae, Freddie Mac, Lehman und AIG. Ende September war dann Europa dran.

An einem Wochenende mussten in Deutschland die Hypo Real Estate (HRE), in Belgien die Fortis
Bank und in Grossbritannien mehrere Banken vom Staat gerettet werden. Alle diese Banken konnten
sich pl6tzlich am Interbanken-Markt nicht mehr refinanzieren. Deren Risiko wurde als zu gross

angesehen.

Mit der HRE war der gesamte deutsche Pfandbriefmarkt in Gefahr (hat sich seither nicht erholt).
Dieses Fass ohne Boden hat inzwischen ca. € 50 Mrd. an deutschem Steuergeld und Staatsgarantien

verschlungen.

Der Run auf den Banken in Europa:

Begonnen hat es mit Geldabhebebegrenzungen und anderen ,technischen Problemen“. So waren
einige Zeit die Sparkassen in Nord- und Ostdeutschland ,offline*. Auch bei anderen deutschen und

Schweizer Banken gab es verschiedenste Probleme.

Die Polizei Hannover bittet um Ihre Mithilfe.

Am Donnerstag, 02.10.08, gegen 03.00 Uhr, dberfiel ein
unbekannter Marder das Rechenzentrum der Sparkassen
in Hannover. Der Tater betrat die Filiale, bedrohte die
Angestellten mit Kurzwaffen.

I:‘!ardi mit dem Killerbisf:"..h-p-r
Uberfall - Geld her!
Oder ich beifiel®

RZ-Admin:

Aber wir habenfidoch
kein Geld, wir haben
nur Nullen und Einsen...

Taterbeschreibung mit Bild der Uberwachungskamera:

ca. 3 - 10 Jahre alt; ca. 12 - 18 m groB; schlanke Figur;
kurze graumelierte rétliche Haare; Knopfaugen, keine
schwarze Wollmitze; keine Bekleidung; kein Fluchtfahrzeug

Wer kennt die auf dem Bild gezeigte Person?

Hinweise bitte an die Kripo Hannover oder an jede andere
Polizeidienststelle.

mir Finanzproblemen zu tun.

Als Erklarung wurde unter
anderem herausgegeben,
dass ein Marder das
Stromkabel des
deutschen Sparkassen-
Rechenzentrums
durchgebissen hétte.

Das Bild links ist eine
passende Leser-
Anfertigung, vielen Dank!

Solche kaum glaub-
wiurdigen ,Erklarungen*
wurden uns vorgesetzt.

In Wirklichkeit war
naturlich ein Run auf die
Banken im Gang, der aber
verschwiegen wurde.

Hier eine Leserzuschrift:
Postbank Marder-
aktivitaten wieder gestern
in Berlin:

Gestern abend in der
Postfiliale am Bundesplatz:
Beim Abgeben von Paketen
fielen mir wieder die
"Technische Stérung-
Schilder" auf. Auf eine
entsprechende Frage
versicherte mir die
Schalterfrau, das seien
wirlich nur technische
Probleme und habe nichts

Ich bin erstmal beruhigt Essen gegangen. Nicht weil ich den Beteuerungen glaube, sondern weil ich Edelmetall

und Bargeld gebunkert habe.



Das haben sich damals viele gedacht. Es wurde massiv Geld abgehoben. Die Edelmetallhandler
wurden weltweit leer gekauft.

Zuerst ging es in Irland los, dann in Griechenland, dann in Deutschland, dann in Osterreich. Ein Run
auf Banken, die als unsicher eingestuft wurden. Die Politiker gerieten in Panik.

Der General-Bailout:
Zuerst waren die Amerikaner mit einem $700 Mrd. Rettungspaket fur die Banken da. Dieser wurde nur
mit MUhe durch den Kongress geschleust.

In der Realitét ist es so, dass die Zentralbanken zwar
Liquiditats-Engpésse der Banken uberbriicken
kdénnen, jedoch neues Kapital kénnen sie nicht
DIE LETZTE RETTUNG zuschiessen. Das kdnnen nur (_axterng Investoren oder
der Staat machen. Nachdem sich Asiaten und Araber
bereits vor einem Jahr mit solchen Aktienkaufen die
Finger verbrannt haben, bleibt jeweils nur mehr der
eigene Staat librig. Aber sterben lassen wollte man
keine grdssere Bank, denn das hatte den Run auf alle
Banken nur noch verstarkt.

PETE ) ANGIE JOE
STEINBRUCK MERKEL ACKERMANN

Also berief der aktuelle EU-Ratspréasident Nicolas
Sarkozy eilig einige EU-,Rettungsgipfel ein. Statt der
angekundigten ,radikalen Massnahmen* gegen die
Bankenkrise kam eine umfassende Staatsgarantie fur
alle Spareinlagen heraus. Er wollte zwar einen
grossen Geldtopf, aus dem er Gelder zuteilen wollte,
aber das wurde ihm nicht gewéahrt.
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Stattdessen rettete jeder EU-Staat nach eigener

nEn Version seine Banken. Den Vogel schoss dabei Irland
INWEI‘I‘ERENE{{[LEN DIE REGIERUNG - DIEMEDIEN DER EURO - DER ab! da.S a”e'spareinlagen bls Zu einer.the von € 400
i EINANLEGER - DIE Mrd. garantierte. Deutschland ,garantierte €500 Mrd.
(HU; ANLEGER - DIE SPARER - DEE )TEUEFEZAHLEH DIEAHNUNFSLUWEN Iy . i
O A VB RNEHRTEN - UND VIELE MILLIONEN ANDERE " N0 und Osterreich €100 Mrd. Alle diese Rettungspakete

wirden natirlich den sofortigen Staatsbankrott
bedeuten, selbst im Fall von Deutschland mit seinen
~-moderaten“ €500 Mrd. Von der irischen Wahnsinnssumme brauchen wir gar nicht reden.

Der dsterr. EU-Abgeordnete Hannes Swoboda:
Leider war es notwendig, diese Garantien zu geben, aber erstens ist dieses Geld ja nicht
vorhanden und zweitens wiirde es, wenn es eingefordert werden wiirde zu einer echten
Wirtschaftskatastrophe kommen. Aber die mit dieser Summe verbundenen Signale der Sicherheit
waren notwendig.

Der Politik war also bewusst, dass, wenn die angebotenen Garantien gezogen werden, es den
Staatsbankrott bedeuten wirde. Aber dieses Hasardspiel sind sie eingegangen, um noch an der
Macht bleiben zu kénnen. Der Bank-Run hat hat sie in totale Panik versetzt.

Der 6sterr. Ex-Bundeskanzler Gusenbauer gibt nachtréglich im Parlament den Run auf
Osterreichische Banken zu. APA-Meldung vom 14. Oktober:
"In dem Moment, in dem die Bundesregierung die unbeschrénkte Absicherung von Spareinlagen
verkiindet hat, "ist der Run auf die Banken, der einige Tage stattgefunden hat, gestoppt worden", sagte
Bundeskanzler Alfred Gusenbauer (S) am Dienstagnachmittag in Hauptausschuss des Nationalrates.
Dies zeigt aus Sicht Gusenbauers das hohe Vertrauen der Burger in die politischen Institutionen des
Landes."

So ist es also: sie wussten sich nicht mehr anders zu helfen. Also haben sie ihre Staaten auch noch in
den Krisen-Hexenkessel geworfen. Nur um noch einige Monate Ruhe zu haben.



Der Untergang der Staaten:
Andere Staaten wie Island, Ungarn, Ukraine, Lettland sind gerade in mitten im Staatsbankrott-Prozess
drinnen.

Meist ist das passiert, indem sogenannte ,schwéachere” Staaten
ihre Banken zu retten versuchten. Also flohen die Investoren
auch aus den Staatsanleihen und Wahrungen. Diese stlrzten
ab, Importe wurden fast unméglich, Kredite in Fremdwahrung
kaum mehr zu bezahlen. Wer in Westeuropa auf einer Bank
islandische Kronen oder ungarische Forint umtauschen
mdchte, wird sein béses Wunder erleben. Trotz Hilfe durch den
Internationalen Warhungsfond (IWF) werden diese Wahrungen
praktisch nicht mehr genommen. In Island etwa ist der offzielle
Euro-Kurs 150 Kronen, der Schwarzmarkt-Kurs aber 350
Kronen — falls man tiberhaupt Euros oder Dollars bekommt.

Uns, die , 1. Welt" hat der Staats-Pleitegeier fir 2009 aufgehoben. Dann kommen auch wir dran, wie in
meinen Artikeln ,Die Staatsblatter fallen, und ,Alles oder Nichts" gezeigt wird.

Der Zusammenbruch der Realwirtschaft:
Inzwischen kommen immer Horrormeldungen aus der Realwirtschaft. So ist etwa der Baltic Dry Index,
der Index der Rohstoff-Schiffscharterraten von 11700 auf unter 800 zusammengebrochen. Den
Baltic Exchange Dry Index (EDI), Charterraten fir C_onta|ners§:h|ffe geht es nicht
exponential average in red. besser. Das hat nicht nur mit der nachlassenden
200 day exp. avr. green _ Welt-Nachfrage fur Rohstoffe und Fertigwaren zu
[ BALTIC DRY INDEX D] [/ ac revereg=l20) C] [ec smeras0 CT | “™  tyn, sondern auch mit der vielfachen Nicht-
e T ooy fren  Verflugbarkeit von Letters of Credit (Import-
B R R Al _F,. finanzierungen) zu tun. Der Schiffsverkehr ist in

j : : L den letzten 3 Monaten um mindestens 40%
"~ |investmentTools.com | . |} P gesunken. Auch die Eisenbahnen legen Waggons
: ... 114 |1 £3° still. Bei LKW-Fréachtern gibt es eine Pleitewelle,
| ' ' ' die friher Gbliche ,LKW-Wand" auf den
Autobahnen ist verschwunden.
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SR S L ko f FEEE  Die Autoindustrie ist in einem massiven

‘ i ! i Schrumpfungsprozess, weil es immer weniger
; Finanzierungen fir den Autokauf gibt. Die
fzaz gesamte Investitonsgiter-Industrie bricht massiv
& . ein, etwa LKW, Baumaschinen. Auch diese
wurden bisher Uber Kredit/Leasing gekauft.
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Chart creatod with NeoTicker EOD ® 1998 2007 TickQuest e e In Deutschland stirbt jetzt jede Woche mindestens

eine Auto-Zulieferer. Die Autoindustrie macht
derzeit lange Weihnachtsferien. Viele Werke werden 2009 vermutlich nicht mehr aufsperren. Vom
Zustand der US-Autoindustrie brauchen wir gar nicht sprechen, alles Todeskandidaten.

Die Verfugbarkeit von Firmenkrediten ist stark zurlickgegangen, egal was die Politiker von den
Banken fordern.

Hier eine Leserzuschrift aus Deutschland — Auftragslage chem. Industrie:
Ich arbeite in einer grolien deutschen AG in der chem. Industrie. Wir stellen Salze fiir verschiedene
andere Inustriezweige her, darunter auch die Nahrungsmittelindustrie und das weltweit. Seit Okt.
Diesen Jahres sind wir mit der Produktion deutlich zuriickgefahren. Bis Weihnachten fahren wir nur
noch Mindestlast. Und jetzt halten Sie sich fest: Ab Weihnachten gibt es keinen einzigen Auftrag mehr,
auch nicht fur nachstes Jahr! Nicht mal fiir die Nahrungsmittelindustie! Das gab es noch nie. Was das
bedeuten kdnnte, sollte sich jeder mal ernsthaft (iberlegen! Ich dachte bis vor kurzen &hnlich wie Sie,


http://www.hartgeld.com/filesadmin/pdf/Art_2008-113_DieStaatsblaetterFallen.pdf
http://www.hartgeld.com/filesadmin/pdf/Art_2008-116_AllesOderNichts.pdf

muss aber jetzt feststellen, dass es Deutschland wohl vielleicht noch hérter treffen wird als
angenommen.

Egal, was es ist, alles wird derzeit zusammengedroschen.

Zum ,Gluck" fur die Beschéftigten in diesen Industrien haben ihre Bosse noch nicht verstanden, um
was es sich handelt — den Eintritt in eine schwere Depression — die ,Greater Depression*, von der
viele Autoren schreiben.

Aber bald werden sie es verstehen. Vermutlich ab Anfang 2009 kommen tberall Entlassungswellen,
wie sie die Welt noch nie gesehen hat. Denn dann will jeder Manager etwas von seiner Firma retten.
Ohne Auftrage ist Uberflissiges Personal nur Last, die schnell weg muss. Wir sehen derzeit erst die
ersten Zeichen.

Depression 2009

Die gesamte Welt geht derzeit synchronisiert in eine Depression, schlimmer als in den 1930er Jahren.
Fahrt wird diese Depression erst dann richtig aufnehmen, wenn auch die Staaten der ,1. Welt"
bankrott gehen. Aber das ist fir den nachsten Artikel — den Ausblick 2009.

Die Rettungboote werden bald gebraucht, die Titanic taucht gerade ein.

Disclaimer:

Ich méchte feststellen, dass ich kein Finanzberater bin. Dieser Artikel ist daher als véllig unverbindliche Information anzusehen
und keinerlei Anlage- oder sonstige Finanzierungsempfehlung — &hnlich wie ein Zeitungsartikel. Ich verkaufe auch keine
Finanzanlagen oder Kredite. Jegliche Haftung irgendwelcher Art fir den Inhalt oder daraus abgeleiteter Aktionen der Leser wird
ausdricklich und vollstéandig ausgeschlossen. Das gilt auch fur alle Links in diesem Artikel, fir deren Inhalt ebenfalls jegliche
Haftung ausgeschlossen wird. Bitte wenden Sie sich fur rechtlich verbindliche Empfehlungen an einen lizensierten
Finanzberater oder eine Bank.
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Zum Autor:

Dipl. Ing. Walter K. Eichelburg ist unabhangiger Consultant und Investor in Wien. Er

beschaftigt sich seit mehreren Jahren intensiv auch mit Investment- und Geldfragen. Er

ist Autor zahlreicher Artikel auf dem Finanz- und IT-Sektor. Er kann unter
walter@eichelburg.com erreicht werden.

‘ Seine Finanz-Website ist: www.hartgeld.com
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